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QUESTO DOCUMENTO È IMPORTANTE E RICHIEDE LA VOSTRA IMMEDIATA ATTENZIONE. IN CASO 

DI DUBBI SULLE AZIONI DA INTRAPRENDERE, SI CONSIGLIA DI RIVOLGERSI IMMEDIATAMENTE A 

UN CONSULENTE LEGALE, FINANZIARIO O PROFESSIONALE INDIPENDENTE. SE AVETE VENDUTO 

O TRASFERITO LE VOSTRE AZIONI DI GAM STAR FLEXIBLE GLOBAL PORTFOLIO, UN COMPARTO 

DI GAM STAR FUND PLC, SIETE PREGATI DI CONSEGNARE IMMEDIATAMENTE IL PRESENTE 

DOCUMENTO E I DOCUMENTI CHE LO ACCOMPAGNANO ALL'AGENTE DI CAMBIO, ALLA BANCA O 

AD ALTRO AGENTE ATTRAVERSO IL QUALE È STATA EFFETTUATA LA VENDITA O IL 

TRASFERIMENTO, AFFINCHÉ LI TRASMETTA ALL'ACQUIRENTE O AL CESSIONARIO IL PRIMA 

POSSIBILE. 

 

 

 
 

 

PROPOSTA DI FUSIONE DI 

 

GAM STAR FLEXIBLE GLOBAL PORTFOLIO, 

 

UN COMPARTO DI GAM STAR FUND PLC 

(IL "FONDO OGGETTO DI FUSIONE") 

NEL 

 

GAM STAR GLOBAL MODERATE, 

 

UN COMPARTO DI GAM STAR FUND PLC 

(IL "FONDO RICEVENTE") 

 
 

L'AVVISO DI CONVOCAZIONE DELL'ASSEMBLEA GENERALE STRAORDINARIA DEGLI AZIONISTI 

DEL FONDO OGGETTO DI FUSIONE, CHE SI TERRÀ IL 27 FEBBRAIO 2025, È ALLEGATO IN CALCE 

AL PRESENTE DOCUMENTO. 

 
SE SIETE TITOLARI DI AZIONI DEL FONDO OGGETTO DI FUSIONE, IL MODULO DI DELEGA PER 

L'ASSEMBLEA È ALLEGATO AL PRESENTE DOCUMENTO. SIETE PREGATI DI COMPILARE LA 

PRESENTE DELEGA IN CONFORMITÀ ALLE ISTRUZIONI STAMPATE SUL MODULO E DI INOLTRARLA 

ALL'INDIRIZZO INDICATO SUL MODULO IL PIÙ PRESTO POSSIBILE E IN OGNI CASO IN MODO CHE 

ARRIVI ENTRO E NON OLTRE LE 10.20 IRLANDESI DEL 25 FEBBRAIO 2025. 

 
SE LE VOSTRE AZIONI SONO REGISTRATE A NOME DI UN INTESTATARIO, DOVRESTE 

COMUNICARE IMMEDIATAMENTE AL VOSTRO INTESTATARIO LA MODALITÀ DI VOTO PER 

CONSENTIRGLI DI VOTARE ENTRO L'ORA STABILITA PER L'ASSEMBLEA. 
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DEFINIZIONI 

 
Le seguenti definizioni si applicano a tutto il presente documento, a meno che il contesto non richieda 
diversamente: 

 
 
Revisore dei conti: il revisore del Fondo oggetto di Fusione è 
 PricewaterhouseCoopers Irlanda; 

 
Banca centrale: la Banca Centrale d'Irlanda; 

 
Amministratore delegato: l'amministratore delegato del Fondo oggetto di fusione e del Fondo 

Ricevente è State Street Fund Services (Ireland) Limited; 

 

Agente di Registrazione e 

Trasferimento delegato: l’Agente di Registrazione e Trasferimento delegato del Fondo 

oggetto di fusione e del Fondo Ricevente è Apex Fund Services 

(Ireland) Limited; 

 
Depositario il depositario del Fondo oggetto di fusione e del Fondo Ricevente, 

ossia State Street Custodial Services (Ireland) Limited, responsabile 

della custodia delle attività del Fondo oggetto di fusione e del Fondo 

Ricevente per conto degli investitori; 

 
gli Amministratori gli amministratori di GAM Star Fund plc; 

 
Data di entrata in vigore: 25 marzo 2025 o la data successiva eventualmente concordata tra 

il Depositario e GAM Star Fund plc e approvata dalla Banca 

Centrale; 

 
Ora di entrata in vigore: Ore 00.01 della Data di entrata in vigore; 

 
AGS: l'assemblea generale straordinaria (o qualsiasi suo aggiornamento) 

degli azionisti del Fondo oggetto di fusione; 

 
Fondi: indica sia il Fondo oggetto di Fusione che il Fondo Ricevente; 

 
GAM Star Fund plc 

o la Società: GAM Star Fund plc, una società d'investimento di tipo multicomparto 

di tipo aperto con separazione patrimoniale tra i comparti registrata 

in Irlanda ai sensi delle leggi irlandesi, autorizzata e regolamentata 

dalla Banca Centrale d'Irlanda e costituita come organismo 

d'investimento collettivo in valori mobiliari ai sensi dei Regolamenti 

OICVM irlandesi; 

 
Gestori degli investimenti: le società di gestione degli investimenti nominate per entrambi 

 il Fondo Ricevente e il Fondo oggetto di fusione per eseguire la  

  funzione di gestione discrezionale del portafoglio di ciascun fondo,  

 GAM International Management Limited e GAM Investment 

Management (Switzerland) AG;  

 
Regolamenti OICVM irlandesi: i Regolamenti delle Comunità Europee (Organismi di Investimento 

Collettivo in Valori Mobiliari) del 2011, e successive modifiche; 
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Gestore: la società di gestione dell'OICVM del Fondo oggetto di fusione e del 

Fondo Ricevente; 

 
Fusione: la Fusione del Fondo oggetto di fusione con il Fondo Ricevente 

mediante uno accordo di ristrutturazione in conformità alla Parte 7 

dei Regolamenti OICVM irlandesi e alle condizioni qui stabilite; 

 
Fondo oggetto di Fusione: GAM Star Flexible Global Portfolio; 

 
Documentazione del  
Fondo oggetto di fusione: il Prospetto di GAM Star Fund plc, il Supplemento del Fondo 

oggetto di Fusione e l'Atto Costitutivo e lo Statuto di GAM Star 
Fund plc; 

 
Fondo Ricevente: GAM Star Global Moderate; 

 
Documentazione del  
Fondo Ricevente: il Prospetto di GAM Star Fund plc, il Supplemento del Fondo 

Ricevente e Atto costitutivo e statuto di GAM Star Fund plc; 

 
Registro: il registro degli azionisti del Fondo oggetto di fusione o il registro 

degli azionisti del Fondo Ricevente, a seconda del contesto; 

 
Accordo di ristrutturazione: l’accordo di ristrutturazione per la Fusione, come indicato nel 

presente documento, soggetto a qualsiasi modifica, aggiunta o 
condizione apportata ai sensi della sezione 9 dell'Appendice 1 del 
presente documento; 

 
Proprietà del regime: la Proprietà del regime (compresi contanti e attività) attribuibile al 

Fondo oggetto di Fusione o al Fondo Ricevente, a seconda del 

contesto; 

 
Azioni o Nuove Azioni: le azioni del Fondo Ricevente di cui si propone l'emissione agli 

azionisti ai sensi della Fusione come meglio specificato nella 
successiva Sezione III, 1. (ii) ; 

 
Azioni o Azioni Originali: le azioni detenute in relazione al Fondo oggetto di Fusione, come 

meglio specificato nella Sezione III, 1. (ii) di seguito; 

 
Azionisti: in relazione alle Azioni Originali del Fondo oggetto di fusione, la/e 

persona/e iscritta/e nel Registro come titolare/i di quella/e Azione/i 

Originale/i alla relativa data di registrazione; 

 
Risoluzione speciale: la risoluzione speciale degli azionisti prevista nell'avviso di 

convocazione dell'AGS per l'approvazione della Fusione; 

 
Condizioni di Fusione: il progetto comune di Fusione relativo alla Fusione. 
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A: Gli azionisti di GAM STAR FLEXIBLE GLOBAL PORTFOLIO 

Data: 5 febbraio 2025 

Proposta di Fusione del Fondo oggetto di fusione nel Fondo Ricevente 
 

Gentile azionista, 

 
Vi scriviamo per informarvi della proposta di Fusione del Fondo oggetto di fusione (di cui siete già azionisti) 

nel Fondo Ricevente. Il Fondo oggetto di fusione e il Fondo Ricevente sono entrambi comparti dello stesso 

fondo multicomparto, ossia GAM Star Fund plc, autorizzato dalla Banca Centrale d'Irlanda come organismo di 

investimento collettivo in valori mobiliari ai sensi dei Regolamenti OICVM irlandesi. 

 
I dettagli della procedura di Fusione del Fondo oggetto di fusione, le azioni che dovrete intraprendere e le 

implicazioni per voi in qualità di azionisti sono riportati nella presente Circolare e nelle Appendici allegate. 

 
I. La proposta 

 

Si propone che il Fondo oggetto di fusione venga fuso nel Fondo Ricevente. Tale Fusione comporterà che la 

Proprietà del regime del Fondo oggetto di fusione diventi parte della proprietà del Fondo Ricevente in cambio 

e in totale pagamento dell'emissione di Nuove Azioni ai detentori di Azioni Originali. 

 
I dettagli della Fusione relativi al Fondo oggetto di fusione sono riportati nell'Appendice 1. 

 
È stata convocata un'AGS del Fondo oggetto di fusione per il 27 febbraio 2025 allo scopo di esaminare e 

votare la Fusione del Fondo oggetto di fusione. 

 
L'avviso di convocazione dell'AGS, in occasione del quale verrà sottoposta agli azionisti la necessaria 

Risoluzione speciale, e il modulo di delega sono allegati all'Appendice 3. 

 
II. Contesto e motivazioni 

 

 

Si prevede che la Fusione sia vantaggiosa per gli azionisti del Fondo oggetto di Fusione, in quanto si prevede 

che essa comporti un miglioramento dell'efficienza dal punto di vista operativo, dei costi e delle vendite e delle 

economie di scala. A seguito della Fusione, l'indicatore di rischio nel KIID PRIIPs diminuirà da un valore di 3 

a un valore più basso di 2. Il profilo di rischio e di rendimento nel KIID UCITs rimarrà a un valore di 4. 

 

La Fusione è strategicamente allineata con l'obiettivo di offrire agli investitori una più ampia diversificazione 

sui mercati globali. Questo consolidamento razionalizza l'offerta di investimento e consente una gestione più 

efficiente degli attivi, garantendo agli investitori un portafoglio diversificato a livello globale in linea con la 

moderna teoria di portafoglio.  

 

Tutti i costi della Fusione (esclusi i costi associati al trasferimento o alla nuova registrazione delle attività a 

seguito della Fusione) saranno sostenuti dal Gestore degli Investimenti e gli Azionisti del Fondo oggetto di 

fusione non pagheranno alcuno di tali costi. 

 

Nell'Appendice 2 è riportata una tabella che evidenzia le principali differenze tra i termini e le procedure del 

Fondo oggetto di fusione e Fondo Ricevente. 

 
III. Impatto previsto della Fusione proposta sugli azionisti del Fondo oggetto di fusione e sugli 

azionisti del Fondo Ricevente 
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1. Il Fondo oggetto di Fusione 

 
(i) Gli azionisti del Fondo oggetto di fusione deterranno azioni del Fondo Ricevente. Il Fondo 

oggetto di fusione è registrato per la vendita in Austria, Belgio, Bulgaria, Svizzera, Germania, 

Danimarca, Spagna, Finlandia, Francia, Gran Bretagna, Irlanda, Islanda, Italia, Lussemburgo, 

Paesi Bassi, Norvegia, Portogallo, Singapore e Svezia. 

 

 Il Fondo Ricevente è registrato per la vendita in Austria, Belgio, Bulgaria, Svizzera, Germania, 

Danimarca, Spagna, Finlandia, Francia, Gran Bretagna, Irlanda, Islanda, Italia, Lussemburgo, 

Paesi Bassi, Norvegia, Portogallo, Singapore e Svezia. 

 
(ii) Gli azionisti di ciascuna classe di azioni lanciata ed esistente del Fondo oggetto di Fusione 

riceveranno azioni del Fondo Ricevente come segue 

 

FONDO OGGETTO DI FUSIONE FONDO RICEVENTE 

Azioni ordinarie coperte CHF ad accumulazione Azioni ordinarie coperte CHF ad accumulazione 

Non UK RFS Azioni Z coperte CHF ad accumulazione Non UK RFS Azioni Z Coperto CHF 

Azioni ordinarie EUR ad accumulazione Azioni ordinarie coperte EUR ad accumulazione 

Agente di vendita C EUR ad accumulazione Agente di vendita C EUR 

Non UK RFS EUR ad accumulazione Non UK RFS coperte EUR 

Non UK RFS Azioni Z EUR ad accumulazione Non UK RFS coperte Azioni Z EUR 

Azioni istituzionali EUR ad accumulazione Azioni istituzionali EUR ad accumulazione 

Azioni ordinarie coperte GBP ad accumulazione Azioni ordinarie coperte GBP ad accumulazione 

Azioni istituzionali coperte GBP ad accumulazione Azioni istituzionali GBP ad accumulazione 

Non UK RFS coperte GBP ad accumulazione Non UK RFS GBP ad accumulazione 

Non UK RFS Azioni Z coperte GBP ad accumulazione Non UK RFS Azioni Z GBP ad accumulazione 

Azioni ordinarie coperte USD ad accumulazione Azioni ordinarie coperte USD ad accumulazione 

Azioni istituzionali coperte USD ad accumulazione Azioni istituzionali USD ad accumulazione 

Azioni Z coperte USD ad accumulazione Azioni Z coperte USD ad accumulazione 

 

 

(iii) Non sarà applicata alcuna commissione di sottoscrizione in relazione alle azioni del Fondo 

Ricevente da emettere a favore degli azionisti del Fondo oggetto di fusione ai sensi della 

Fusione. Non sarà applicata alcuna commissione di rimborso in relazione alle azioni del Fondo 

oggetto di Fusione che saranno annullate ai sensi della Fusione. 

 
(iv) GAM International Management Limited e GAM Investment Management (Switzerland) AG 

sono attualmente i gestori degli investimenti del Fondo oggetto di fusione e del Fondo 

Ricevente. 

 
(v) Un confronto completo degli obiettivi, delle politiche e delle strategie di investimento del Fondo 

oggetto di fusione e del Fondo Ricevente è riportato nell'Appendice 2 del presente documento. 

 

(vi) Un confronto completo delle commissioni applicabili alle relative azioni del Fondo oggetto di 

fusione e alle relative azioni del Fondo Ricevente è riportato nell'Appendice 2 del presente 

documento. 

 
(vii) Non viene addebitata alcuna commissione di performance in relazione al Fondo oggetto di 

Fusione e al il Fondo Ricevente. 

 
(viii) Rendicontazione periodica: Ulteriori informazioni sulla rendicontazione periodica applicabile 

al Fondo oggetto di fusione e al Fondo Ricevente sono riportate nell'Appendice 2 del presente 

documento. 

 
(ix) Rischi: Gli investitori devono tenere presente che l'indicatore di rischio del Fondo oggetto di 

fusione, come indicato nei Documenti Chiave per gli Investitori per i Prodotti d'Investimento al 
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Dettaglio e Assicurativi ("PRIIPs KID"), è pari a 3 e l'indicatore di rischio del Fondo Ricevente, 

come indicato nei PRIIPs KID, è pari a 2. Inoltre, il profilo di rischio e di rendimento del Fondo 

oggetto di fusione, come indicato nei Documenti contenenti le Informazioni Chiave per gli 

Investitori ("KIID OICVM"), è pari a 4 e il profilo di rischio e di rendimento del Fondo Ricevente, 

come indicato nel KIID OICVM, è pari a 4. Un confronto completo dei rischi sostanziali del 

Fondo oggetto di fusione e del Fondo Ricevente che non sono rilevati dall'indicatore di rischio 

del fondo applicabile è riportato nell'Appendice 2 del presente documento. 

 

(x) Ribilanciamento: Non è previsto un ribilanciamento delle attività del Fondo oggetto di fusione 

prima dell'entrata in vigore della Fusione, sebbene alcune attività possano essere liquidate 

prima della Fusione. 

 

(xi) Le attività del Fondo oggetto di fusione saranno vendute e conferite in contanti al Fondo 

Ricevente. Pertanto, potrebbe verificarsi una diluizione delle attività del Fondo oggetto di 

Fusione. 

 
(xii) Impatto sugli azionisti del Fondo oggetto di Fusione: Gli Amministratori ritengono che la 

Fusione sia nell'interesse degli Azionisti del Fondo oggetto di fusione per i seguenti motivi:  

 

1.  Diversificazione: La Fusione nel Fondo Ricevente consente agli Azionisti di beneficiare 

di una maggiore diversificazione tra varie aree geografiche, settori e capitalizzazioni di 

mercato. Ciò contribuisce a mitigare il rischio e può portare a rendimenti più stabili nel 

tempo. 

 

2. Accesso alle opportunità globali: Il Fondo Ricevente offre un'esposizione a una gamma 

più ampia di opportunità di investimento che consentirà agli Azionisti di capitalizzare la 

crescita dei mercati emergenti e delle economie consolidate in tutto il mondo. 

 

3. Potenziale di rendimento ottimizzato: Con la Fusione nel Fondo Ricevente che ha un 

mandato di investimento globale, gli Azionisti possono avere accesso a rendimenti 

potenziali più elevati che possono derivare da investimenti internazionali. 

 

4. Economie di scala: La Fusione può portare a maggiori economie di scala, riducendo i 

costi operativi e migliorando la performance complessiva del fondo. Ciò può essere 

particolarmente vantaggioso in termini di riduzione dei coefficienti di spesa per gli 

Azionisti. 

 
(xiii) La seguente Appendice 2 illustra in dettaglio le differenze tra l'obiettivo, la politica e la strategia 

di investimento del Fondo oggetto di fusione e del Fondo Ricevente, nonché le differenze nei 

diritti degli Azionisti del Fondo oggetto di fusione prima e dopo l'entrata in vigore della Fusione. 

Non si prevede che la Fusione abbia un impatto sostanziale sugli Azionisti del Fondo oggetto 

di fusione per quanto riguarda la rendicontazione periodica e la diluizione della performance. 

Il risultato atteso del vostro investimento potrebbe cambiare a seguito della Fusione. Tuttavia, 

i rendimenti effettivi dipenderanno dalla futura performance di mercato del Fondo Ricevente. 

 
2. Il Fondo Ricevente 

 
Non si prevede che la Fusione abbia alcun impatto materiale sulla gestione del Ricevente. L'obiettivo 

d'investimento, la strategia d'investimento, il gestore degli investimenti, il gruppo di gestione del 

portafoglio, i costi, i risultati attesi, la rendicontazione periodica, l'eventuale diluizione della 

performance e il trattamento fiscale del Fondo Ricevente rimarranno invariati, cosicché la Fusione non 
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comporterà alcun cambiamento per gli azionisti del Fondo Ricevente. 

 
IV. Condizioni applicabili alla Fusione 

 

La Fusione è subordinata all'autorizzazione e all'approvazione della Fusione da parte della Banca Centrale e 

all'approvazione della Fusione mediante una Risoluzione speciale degli Azionisti del Fondo oggetto di fusione, 

che richiede che la Risoluzione speciale sia approvata da una maggioranza pari o superiore al 75% del totale 

dei voti espressi all'AGS. Nel caso in cui la Fusione non venga approvata dagli azionisti del Fondo oggetto di 

fusione, gli azionisti saranno informati. 

 

 
V. Implicazioni fiscali della Fusione 

 

La informiamo che la Fusione potrebbe costituire un evento imponibile per lei a seconda della sua giurisdizione 

e che il suo trattamento fiscale potrebbe essere modificato a seguito dell'attuazione della Fusione. Di 

conseguenza, si consiglia di consultare i propri consulenti professionali in merito alle implicazioni fiscali della 

Fusione in base alle leggi dei Paesi di nazionalità, residenza, domicilio o incorporazione. 

 

Una sintesi del trattamento fiscale del Fondo oggetto di fusione e del Fondo Ricevente è contenuta nel 

Prospetto di GAM Star Fund plc. 

 
VI. Diritto di riscatto 

 

Se decidete di non investire nel Fondo Ricevente, indipendentemente dal fatto che abbiate votato a favore o 

contro la Fusione, prima della Fusione avrete la possibilità di riscattare o convertire gratuitamente le vostre 

azioni del Fondo oggetto di fusione in qualsiasi Giorno di negoziazione del Fondo oggetto di fusione (come 

definito nell'Appendice 2) fino al 18 marzo 2025 incluso (l'"Ultimo Giorno di negoziazione"). Per ogni Giorno 

di negoziazione (compreso l'Ultimo Giorno di negoziazione), il termine ultimo per la presentazione delle 

richieste di rimborso è fissato alle ore 10:00 (ora del Regno Unito) del relativo Giorno di negoziazione. 

Se la Fusione viene approvata in relazione al Fondo oggetto di fusione, tutti gli Azionisti (compresi quelli che 

hanno votato contro la proposta o che non hanno votato affatto) che non esercitano i loro diritti di rimborso 

indicati nel presente documento, diventeranno azionisti del Fondo oggetto di fusione e potranno esercitare i 

loro diritti in qualità di azionisti del Fondo oggetto di fusione a partire dal 26 marzo 2025. 

 
VII. Ora/data di efficacia della Fusione 

 

Il momento di efficacia della Fusione è alle ore 00.01 del 25 marzo 2025. 
 

Gli azionisti possono continuare a negoziare le azioni del Fondo oggetto di Fusione fino all'ultimo giorno di 

negoziazione incluso. 

 
VIII. Documenti per l'ispezione e informazioni aggiuntive 

 

I KID PRIIPS e i KIID OICVM delle Nuove Azioni del Fondo Ricevente sono allegati all'Appendice 4 e sono 

disponibili anche tramite il seguente collegamento ipertestuale:  

 www.gam.com 

Inoltre, copie dei seguenti documenti relativi a GAM Star Fund plc (che saranno forniti gratuitamente agli 

Azionisti su richiesta) possono essere ottenute presso la sede legale di GAM Star Fund plc al numero 33 di 

Sir John Rogerson's Quay, Dublino 2, Irlanda, durante il normale orario di lavoro nei giorni feriali (esclusi i 

giorni festivi irlandesi) fino all'ora della conclusione dell'AGS (o di qualsiasi riunione aggiornata degli Azionisti) 

e sono disponibili sul sito web: 
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1. il Prospetto di GAM Star Fund plc; 

 
2. Supplemento di ciascun Fondo oggetto di Fusione e del Fondo Ricevente; 

 
3. l'Atto costitutivo e lo Statuto di GAM Star Fund plc; e 

 
4. l'ultima relazione annuale/semestrale di GAM Star Fund plc. 

 
A seguito della Fusione, potete richiedere alla Società, una volta disponibile e gratuitamente, una copia della 

relazione sulla Fusione da parte del Revisore dei Conti relativa alla valutazione delle attività, al metodo di 

calcolo per il rapporto di cambio e al rapporto di cambio effettivo. 

 
IX. Esame della Proposta di Fusione da parte del Depositario 

 

Il Depositario ha confermato, in conformità ai requisiti del Regolamento 59 dei Regolamenti OICVM irlandesi, 

di aver verificato che, sia per il Fondo oggetto di fusione che per il Fondo Ricevente, il tipo di Fusione e l'OICVM 

coinvolto, la Data di efficacia e le regole applicabili, rispettivamente, al trasferimento di attività e allo scambio 

di azioni sono conformi ai Regolamenti OICVM irlandesi e all'Atto costitutivo e allo Statuto di GAM Star Fund 

plc. 

 
X. Provvedimenti necessari 

 

Per valutare le proposte contenute nel presente documento, si consiglia di leggere prima tutta la 

documentazione allegata. In caso di domande, si consiglia di contattare il proprio consulente professionale. 

 
Nell'Appendice 3 della presente Circolare è riportato l'avviso di convocazione dell'AGS del 27 febbraio 2025, 

nel corso della quale sarà sottoposta al voto degli azionisti una Risoluzione Speciale sulla Fusione. 

 
È possibile votare partecipando all'AGS o compilando e restituendo il modulo di delega allegato alla presente 

circolare. Se desiderate votare per delega, dovete compilare e restituire il modulo di delega via e-mail 

all'indirizzo tudortrust@dilloneustace.ie o per posta alla sede legale del Fondo oggetto di fusione al 33 Sir 

John Rogerson's Quay, Dublino 2, Irlanda. Per essere validi, i moduli di delega devono essere ricevuti al più 

tardi 48 ore prima dell'ora fissata per l'AGS.  

 
Se le vostre azioni del Fondo oggetto di Fusione sono registrate a nome di un intestatario, potete esercitare il 

vostro voto in relazione a tali azioni solo incaricando il titolare registrato di votare per vostro conto. 

 
Il quorum sarà costituito da due Azionisti titolari di Azioni del Fondo oggetto di Fusione presenti di persona o 

per delega. Se entro mezz'ora dall'ora fissata per l'assemblea non è presente il quorum, l'assemblea sarà 

aggiornata allo stesso giorno della settimana successiva, alla stessa ora e nello stesso luogo o a un altro 

giorno e a un'altra ora e luogo stabiliti dagli Amministratori e se all'assemblea aggiornata non sarà presente il 

quorum entro quindici minuti dall'ora fissata per l'assemblea, gli Azionisti titolari di azioni del Fondo oggetto di 

Fusione presenti costituiranno il quorum. 

 
XI. Notifiche e transazioni 

 

Dopo l'AGS, gli Amministratori scriveranno agli Azionisti per dell'esito dell'AGS. 

 
Subordinatamente all'efficacia della Fusione, la notifica della vostra nuova partecipazione nel Fondo Ricevente 

vi sarà inviata entro e non oltre i cinque Giorni Lavorativi (come definiti nell'Appendice 2 in relazione al Fondo 

Ricevente) successivi al Momento di Efficacia. 
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Le negoziazioni delle Nuove Azioni a seguito della Fusione inizieranno il 26 marzo 2025 in conformità al 

Prospetto di GAM Star Fund plc relativo al Fondo Ricevente. 

 
XII. Orario proposto 

 
 

 
 

XIII. Raccomandazione 
 

Gli Amministratori ritengono che la Fusione proposta sia nel migliore interesse degli Azionisti e, pertanto, 

raccomandano di votare a favore della Fusione. Tuttavia, va notato che se la Fusione non dovesse essere 

approvata dagli azionisti, gli Amministratori intendono prendere in considerazione altre opzioni nell'interesse 

degli azionisti. 

 
Cordiali saluti, 
 
 

 
  __________________________  

Direttore 

In nome e per conto di 

GAM Star Fund plc 

Ultimo giorno utile per il ricevimento dei moduli di delega  25 febbraio 2025 alle ore 10.20 (ora irlandese) 

La data dell'AGS  27 febbraio 2025 alle ore 10.20 (ora irlandese) 

La data di spedizione di notifica agli azionisti dell'esito dell'AGS 28 febbraio 2025 

L'ultimo giorno lavorativo per richiedere il rimborso delle Azioni (da 
elaborare a partire dall'ultimo giorno di negoziazione). 

18 marzo 2025 

L'ultimo giorno di negoziazione per i rimborsi nel Fondo oggetto di 

Fusione  

18 marzo 2025 

Il momento di efficacia della Fusione e la data di emissione delle 
azioni del Fondo Ricevente (soggetto all'approvazione degli 
azionisti) 

00.01 ora irlandese del 25 marzo 2025 

Il primo Giorno di negoziazione per le azioni emesse nel Fondo 

Ricevente 

26 marzo 2025 

Il primo Punto di Valutazione per il Fondo Ricevente in relazione 

al primo Giorno di Negoziazione per le azioni emesse nel Fondo 

Ricevente derivanti dalla Fusione. 

alle ore 23.00 (ora del Regno Unito) del relativo 

Giorno di Valutazione, ossia alle ore 23.00 (ora 

del Regno Unito) del 26 marzo 2025. 
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APPENDICE 1 

 
FUSIONE DEL FONDO OGGETTO DI FUSIONE 

 

1. FUSIONE 

 
1.1 La Fusione rientra nella sottosezione (c) della definizione di "Fusione" di cui alla Parte 1, 

Regolamento 3(1) dei Regolamenti irlandesi sugli OICVM, in quanto si tratta di una Fusione in cui 

uno o più OICVM o relativi comparti, ("OICVM oggetto di Fusione"), che continuano a esistere fino 

all'estinzione delle proprie passività, trasferiscono le proprie attività nette a un altro Fondo dello 

stesso OICVM, a un OICVM da essi costituito o a un altro OICVM o Fondo esistente dello stesso 

(un "OICVM Ricevente"). 

 
1.2 In seguito all'approvazione della Fusione, a partire dal Momento di Efficacia e subordinatamente 

ai termini del presente documento, la Proprietà del regime del Fondo oggetto di fusione (al netto 

della trattenuta prevista nel paragrafo 1.4) diventerà parte della proprietà del Fondo Ricevente in 

cambio e in totale pagamento dell'emissione di Nuove Azioni ai titolari di Azioni Originali. 

 
1.3 Il Depositario, in qualità di Depositario del Fondo oggetto di fusione, trasferirà al Depositario, in 

qualità di Depositario del Fondo Ricevente, la Proprietà del regime del Fondo oggetto di fusione 

(al netto della trattenuta prevista al paragrafo 1.4) e il Depositario (subordinatamente ai Termini di 

Fusione) deterrà la Proprietà del regime trasferitagli come accrescimento della Proprietà del 

regime del Fondo Ricevente ai sensi dell'Atto Costitutivo e dello Statuto di GAM Star Fund plc. In 

relazione alle attività così detenute, a partire dal Momento di Efficacia, le disposizioni contenute 

nella Documentazione del Fondo oggetto di Fusione cesseranno di avere effetto, salvo quanto 

richiesto ai fini della Fusione. 

 
1.4 Il Depositario tratterrà l'importo in contanti (e, se necessario, altre attività), unitamente a qualsiasi 

reddito da esso derivante, che, a giudizio degli Amministratori, sarà sufficiente a estinguere le 

passività in essere, insoddisfatte o potenziali del Fondo oggetto di fusione fino alla data in cui sarà 

completata l'estinzione del Fondo oggetto di fusione ai sensi del paragrafo 8. Ai fini della Fusione, 

le passività in essere o non soddisfatte del Fondo oggetto di fusione escluderanno i costi e le 

spese relativi all'attuazione della Fusione, ma includeranno i costi, gli oneri, le spese, le imposte, 

le passività e le commissioni maturate o previste autorizzate dalla Documentazione del Fondo 

oggetto di fusione da pagare a valere sulla Proprietà del regime del Fondo oggetto di fusione 

(comprese, tra l'altro, le commissioni del Gestore e l'eventuale remunerazione del Depositario) 

maturate fino al Momento di Efficacia. Dopo l'estinzione di tutte le passività del Fondo oggetto di 

fusione, il Depositario trasferirà sul conto del Fondo Ricevente detenuto dal Depositario, 

l'eventuale saldo rimanente come accrescimento della Proprietà del regime del Fondo Ricevente 

ai sensi dei Regolamenti OICVM irlandesi, ma tale accrescimento, se del caso, non avrà luogo 

fino alla data in cui sarà stata completata la chiusura del Fondo oggetto di fusione e non aumenterà 

il numero di Nuove Azioni da emettere. 

 
1.5 Le richieste di rimborso delle Azioni Originali saranno accettate fino alle ore 10:00 (ora irlandese) 

del 18 marzo 2025 per essere evase nell'Ultimo Giorno di Contrattazione del Fondo oggetto di 

fusione, ossia il 18 marzo 2025. Se la Risoluzione speciale viene approvata all'AGS del Fondo 

oggetto di fusione, le richieste di sottoscrizione di Azioni Originali non saranno più accettate a 

partire dalla data di approvazione della Risoluzione speciale, ossia il 27 febbraio 2025. Le 
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negoziazioni delle Nuove Azioni nel Fondo Ricevente inizieranno il 26 marzo 2025, a condizione 

che le richieste di sottoscrizione siano state ricevute dall'Agente Delegato per la Registrazione e 

i Trasferimenti entro le ore 10:00 (ora del Regno Unito) di quel Giorno di Negoziazione e/o le 

richieste di rimborso siano state ricevute dall'Agente Delegato per la Registrazione e i 

Trasferimenti del Fondo Ricevente entro le ore 10:00 (ora del Regno Unito) di quel Giorno di 

Negoziazione. 

 
2. ANNULLAMENTO DELLE AZIONI ORIGINARIE 

 
2.1 Immediatamente dopo l'emissione di Nuove Azioni ai sensi della Fusione, ogni Azione Originale 

del Fondo oggetto di fusione sarà considerata annullata e cesserà di avere valore, e non saranno 

emesse ulteriori Azioni del Fondo oggetto di fusione. 

 
3. CALCOLO DEL RAPPORTO DI CAMBIO E VALUTAZIONE DELLE ATTIVITÀ 

 
3.1 Il numero totale di Nuove Azioni che saranno create ed emesse dal Fondo Ricevente ai sensi 

della Fusione a ciascun azionista del Fondo oggetto di fusione alla Data di Efficacia (in cambio di 

una singola Azione Originale del Fondo oggetto di fusione), noto come rapporto di cambio, sarà 

calcolato dividendo il valore di un'Azione Originale del Fondo oggetto di fusione, che sarà 

calcolato al Punto di Valutazione del Fondo oggetto di fusione in relazione alla Data di Efficacia 

in conformità alla metodologia di valutazione indicata nella Documentazione del Fondo oggetto 

di fusione, per (i) il prezzo di offerta iniziale per azione delle Nuove Azioni da emettere nel Fondo 

Ricevente, come indicato nella Documentazione del Fondo Ricevente qualora la classe 

applicabile delle Nuove Azioni da emettere non sia stata precedentemente lanciata o non sia 

stata emessa. da emettere non sia stata precedentemente lanciata o (ii) il valore patrimoniale 

netto per azione delle Nuove Azioni da emettere nel Fondo Ricevente calcolato al Punto di 

Valutazione rispetto alla Data di Efficacia in conformità alla metodologia di valutazione indicata 

nella Documentazione del Fondo Ricevente, qualora la classe applicabile delle Nuove Azioni da 

emettere sia già stata lanciata. Ciascun azionista riceverà azioni del Fondo Ricevente di valore 

pari alle azioni detenute da ciascun azionista del Fondo oggetto di Fusione alla Data di efficacia. 

 
3.2 Ai fini della Fusione: 

 
(a) il prezzo delle Azioni Originali del Fondo oggetto di fusione sarà, fatto salvo il paragrafo 

3.3, il prezzo accertato dall'Amministratore Delegato in conformità alle disposizioni di 

valutazione stabilite nella Documentazione del Fondo oggetto di fusione, esclusi i costi 

di negoziazione; e 

 
(b) il prezzo delle Nuove Azioni del Fondo Ricevente sarà il prezzo di offerta iniziale per 

azione (in relazione alle classi di azioni non lanciate) o il valore patrimoniale netto per 

azione (in relazione alle classi di azioni già lanciate) accertato dall'Amministratore 

Delegato in conformità alle disposizioni di valutazione stabilite nella Documentazione 

del Fondo Ricevente. 

3.3 Ai fini della determinazione dei prezzi in conformità al paragrafo 3.2,  

(i) il valore della Proprietà del regime del Fondo oggetto di fusione sarà accertato in conformità 

alle disposizioni di valutazione stabilite nella Documentazione del Fondo oggetto di fusione 

al Punto di Valutazione del Fondo oggetto di fusione in relazione alla Data di Efficacia. Nel 

calcolo di tali valori, nel caso della Proprietà del regime del Fondo oggetto di fusione, 
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saranno dedotti i costi e le spese identificati come passività in sospeso o non soddisfatte 

del Fondo oggetto di fusione ai sensi del paragrafo 1.4; 

(ii) il valore della Proprietà del regime del Fondo Ricevente sarà accertato in conformità alle 

disposizioni di valutazione stabilite nella Documentazione del Fondo Ricevente al Punto di 

Valutazione rispetto alla Data di Efficacia. 

 

3.4 Il trasferimento della Proprietà del regime del Fondo oggetto di fusione, al netto della trattenuta 

nel paragrafo 1.4, al Fondo Ricevente avverrà in cambio delle Nuove Azioni emesse agli 

Azionisti del Fondo oggetto di fusione ai sensi della Fusione, che saranno trattati come se 

stessero scambiando le loro Azioni Originali con Nuove Azioni del Fondo Ricevente. 

 
3.5 La Società non potrà addebitare alcuna commissione di sottoscrizione o di vendita per le Nuove 

Azioni da emettere ai sensi della Fusione. La Società non applicherà alcun onere di rimborso 

sull'annullamento delle Azioni Originali nel Fondo oggetto di Fusione ai sensi della Fusione o 

sul rimborso delle Azioni Originali da parte degli Azionisti prima della Data di Efficacia. 

 
3.6 Il Revisore del Fondo oggetto di fusione convaliderà quanto segue alla Data di Efficacia: 

 
(a) I criteri adottati per la valutazione delle attività alla Data di efficacia; e 

 
(b) Il metodo di calcolo del rapporto di cambio di cui al paragrafo 3.1 del presente 

documento, nonché l'effettivo rapporto di cambio determinato alla Data di Efficacia. 

 
4 EMISSIONE DI AZIONI 

 
4.1 Al momento dell'efficacia, l'Agente delegato per la registrazione e i trasferimenti del Fondo Ricevente 

assegnerà ed emetterà nuove azioni agli azionisti del Fondo oggetto di Fusione allo stesso valore 

complessivo delle azioni originali detenute nel Fondo oggetto di Fusione (calcolato al Punto di 

valutazione del Fondo oggetto di Fusione rispetto alla Data di efficacia) utilizzando il calcolo del 

rapporto di cambio come indicato nel presente documento. 

 
5 COSTI E SPESE 

 
5.1 I costi e le spese identificati come passività in sospeso o non soddisfatte del Fondo oggetto di fusione 

ai sensi del paragrafo 1.4 saranno sostenuti dalla Proprietà del regime del Fondo oggetto di fusione. I 

costi e le spese della Fusione (esclusi i costi associati al trasferimento o alla nuova registrazione delle 

attività a seguito della Fusione) e della sua attuazione saranno sostenuti dal Gestore degli 

Investimenti. 

 
5.2 Se le passività del Fondo oggetto di fusione superano l'importo totale trattenuto dalla Società in 

conformità alla Fusione, il Gestore degli Investimenti dovrà estinguere tali passività o (se il Depositario 

è tenuto a far fronte a tali passività) dovrà mettere a disposizione del Depositario fondi per estinguere 

tale eccesso di passività. 

 
5.3 Se le passività del Fondo oggetto di Fusione sono inferiori all'importo totale trattenuto dalla Società in 

conformità alla Fusione e al termine della chiusura del Fondo oggetto di Fusione rimane un'eccedenza 

nel Fondo oggetto di Fusione, tale eccedenza, insieme a qualsiasi reddito da essa derivante, sarà 

trasferita al Fondo Ricevente. Di conseguenza, non si procederà ad alcuna ulteriore emissione di 

Nuove Azioni. La Società cesserà di detenere tale importo per conto del Fondo oggetto di Fusione ed 
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effettuerà i trasferimenti e le riassegnazioni eventualmente indicati o istruiti al Depositario. 

 

6 PAGAMENTI DALLA PROPRIETÀ DEL REGIME DEL FONDO OGGETTO DI FUSIONE 

 
6.1 Fermi restando i termini del paragrafo 5.3, la Società pagherà a valere sulla Proprietà del regime del 

Fondo oggetto di fusione o si rifornirà in altro modo dagli importi da essa trattenuti ai sensi del 

paragrafo 1.4: 

 
(a) la commissione del Gestore degli Investimenti, la commissione del Gestore, la commissione 

del Depositario e qualsiasi altra commissione del fornitore di servizi approvata dagli 

Amministratori e dal Gestore, se del caso, in relazione al Fondo oggetto di fusione maturata fino 

alla Data di Efficacia; e 

 
(b) tutte le altre passività non estinte del Fondo oggetto di fusione, siano esse sorte prima o dopo 

Data di Efficacia, compresi tutti i costi maturati, gli oneri, le spese, le imposte, le passività e le 

commissioni del Fondo oggetto di fusione autorizzati a essere pagati a valere sulla Proprietà 

del regime del Fondo oggetto di fusione alla Data di Efficacia o prima di essa e/o 

successivamente a valere sugli importi che saranno trattenuti dalla Società ai sensi della 

Fusione. 

 
7 DICHIARAZIONI 

 
7.1 L'Agente Delegato per la Registrazione e i Trasferimenti invierà a coloro che erano Azionisti del Fondo 

oggetto di Fusione alla Data di Efficacia gli estratti conto che indicano il numero di Nuove Azioni a cui 

hanno diritto ai sensi della Fusione e che, alla data di invio di tali estratti conto, non sono state 

riscattate. Tali prospetti saranno inviati, entro e non oltre 5 Giorni Lavorativi (come definiti 

nell'Appendice 2 in relazione al Fondo Ricevente) dopo la Data di Efficacia, tramite posta ordinaria 

prepagata o per via elettronica come da richiesta degli Azionisti, a rischio degli aventi diritto e saranno 

inviati ai rispettivi indirizzi come indicati nel Registro degli Azionisti del Fondo oggetto di fusione alla 

Data di Efficacia. 

 
7.2 Non saranno emessi certificati relativi alle Nuove Azioni. 

 
7.3 Il Depositario e l'Agente Delegato per la Registrazione e i Trasferimenti avranno ciascuno il diritto di 

presumere che tutte le informazioni contenute nel Registro del Fondo oggetto di Fusione alla Data di 

Efficacia siano corrette e di utilizzare le stesse nel calcolo del numero di Nuove Azioni da emettere e 

registrare ai sensi della Fusione e avranno ciascuno il diritto di agire e fare affidamento su qualsiasi 

certificato, parere, prova o informazione fornita dai rispettivi consulenti professionali in relazione alla 

Fusione e non saranno responsabili di alcuna perdita subita in conseguenza di ciò (salvo in caso di 

violazione dello standard di diligenza specificato nel rispettivo accordo di deposito o accordo di 

amministrazione, a seconda di quale sia applicabile). 

 
8 CHIUSURA DEL FONDO OGGETTO DI FUSIONE 

 
8.1 Se la Fusione viene approvata, gli Amministratori, dopo la Data di Efficacia e subordinatamente 

all'estinzione di tutte le passività del Fondo oggetto di fusione, procederanno alla chiusura del Fondo 

oggetto di fusione in conformità ai Termini di Fusione, all'Atto Costitutivo e allo Statuto di GAM Star 

Fund plc e ai Regolamenti OICVM irlandesi e chiederanno alla Banca Centrale la revoca 

dell'approvazione del Fondo oggetto di fusione. 
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9 MODIFICHE ALLA FUSIONE 

 
9.1 Gli Amministratori o il Depositario saranno autorizzati, in qualsiasi momento alla o prima della Data di 

Efficacia, in conformità ai requisiti della Banca Centrale, ad apportare le modifiche, le aggiunte o le 

condizioni ai Termini di Fusione eventualmente approvate dagli stessi e dal Depositario, a condizione 

che gli Amministratori e il Depositario abbiano concordato per iscritto che tali modifiche, aggiunte o 

condizioni non comportino alcun pregiudizio materiale per gli azionisti attuali o potenziali del Fondo 

oggetto di fusione o per gli azionisti potenziali del Fondo Ricevente. 

 
9.2 Potrebbero verificarsi circostanze al di fuori del controllo degli Amministratori o del Depositario che 

non rendano possibile o praticabile l'esecuzione della Fusione. In tali circostanze, gli Amministratori e 

il Depositario continueranno a gestire il Fondo oggetto di Fusione fino a quando non sarà possibile 

effettuare il consolidamento, che avverrà in base alle Condizioni di Fusione, con le conseguenti 

modifiche al calendario che gli Amministratori e il Depositario riterranno opportune. 

 
10. VERIFICA 

 
10.1 Il Depositario verificherà per iscritto alla Banca Centrale per quanto riguarda il Fondo oggetto di fusione 

e il Depositario verificherà per iscritto alla Banca Centrale per quanto riguarda il Fondo Ricevente (i) il 

tipo di Fusione e l'OICVM coinvolto (ii) la Data di Efficacia e (iii) le regole applicabili, rispettivamente, 

al trasferimento di attività e allo scambio di azioni sono conformi ai Regolamenti OICVM irlandesi e 

all'Atto Costitutivo e allo Statuto della Società (come applicabili). 

 
11. DATA DI EFFICACIA PREVISTA DELLA FUSIONE 

 
11.1 Subordinatamente all'approvazione della Banca Centrale, la data di efficacia prevista della Fusione è 

il 25 marzo 2025. Eventuali modifiche alla data di efficacia, che devono essere preventivamente 

autorizzate dalla Banca centrale, saranno comunicate per iscritto agli azionisti. 

 
12. LEGGE APPLICABILE 

 
12.1 Lo Accordo di ristrutturazione e qualsiasi obbligazione extracontrattuale derivante da o in relazione 

allo Accordo di ristrutturazione saranno disciplinati e interpretati in conformità alle leggi irlandesi.
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APPENDICE 2 

 
CONFRONTO TRA GAM STAR FLEXIBLE GLOBAL PORTFOLIO E GAM STAR GLOBAL MODERATE 

 
I termini definiti e i riferimenti incrociati contenuti nella presente Appendice II avranno lo stesso significato di 

quelli indicati nel Prospetto del Fondo oggetto di fusione / Prospetto del Fondo Ricevente e nel Supplemento 

del Fondo oggetto di fusione / Supplemento del Fondo Ricevente, a seconda dei casi. 

 

Esistono diverse differenze tra il Fondo oggetto di fusione e il Fondo Ricevente, le cui caratteristiche 

principali possono essere individuate nella tabella di confronto riportata di seguito. I dettagli completi del 

Fondo Ricevente sono riportati nel Supplemento del Fondo Ricevente, le cui copie sono disponibili su 

richiesta: 

 

 Fondo oggetto di fusione 

 
GAM STAR FLEXIBLE GLOBAL PORTFOLIO 

Fondo Ricevente 

 
GAM STAR GLOBAL MODERATE 

Gestore Stesso gestore del Fondo ricevente Stesso gestore del Comparto oggetto di fusione 

Gestori degli investimenti  GAM International Management Limited e GAM 

Investment Management (Switzerland) AG 

 

Stessi Gestori degli Investimenti rispetto al Fondo 

ricevente 

Depositario State Street Custodial Services (Ireland) Limited Stesso Depositario in relazione al Fondo Ricevente 

Amministratore delegato  State Street Fund Services (Ireland) Limited Lo stesso Amministratore Delegato per quanto 

riguarda il Fondo Ricevente. 

Agente delegato per la 

registrazione e il 

trasferimento 

Apex Fund Services (Irlanda) Limited Stesso Agente delegato per la tenuta dei registri e i 

trasferimenti in relazione al Fondo ricevente. 

Obiettivo di investimento L'obiettivo d'investimento del Fondo oggetto di 

fusione è quello di conseguire una rivalutazione del 

capitale acquisendo un'esposizione a uno o più dei 

seguenti elementi 

Le seguenti classi di attività: indici finanziari, 

organismi d'investimento collettivo di tipo aperto, 

exchange traded funds, exchange 

materie prime negoziate, immobili, titoli a reddito 

fisso, azioni, titoli correlati ad azioni, strumenti 

derivati, liquidità, 

equivalenti di cassa, strumenti del mercato 

monetario e fondi chiusi. 

 

L'obiettivo d'investimento del Fondo ricevente 

consiste nel conseguire la conservazione del 

capitale accompagnata da rendimenti stabili 

mediante un'allocazione dinamica delle attività, 

utilizzando un approccio moderato. 

 

Politica di investimento Le allocazioni saranno effettuate a discrezione del/i 

Gestore/i degli Investimenti congiunto/i, sia all'interno 

di ciascuna classe di attività che tra le classi di attività. 

Non è necessario che il Comparto oggetto di fusione 

sia investito in una o tutte le classi di attività in 

qualsiasi momento.  

Il Fondo oggetto di fusione può acquisire 

un'esposizione alle seguenti classi di attività, 

direttamente o indirettamente, tramite organismi di 

investimento collettivo di tipo aperto e strumenti 

finanziari derivati, entro i seguenti intervalli  

- Liquidità                          0- 100% del patrimonio 

netto 

- Titoli a reddito fisso      0-100% del patrimonio 

netto;  

- Patrimonio netto              0 - 100% del 

patrimonio netto;  

Il Fondo ricevente mira a raggiungere questo obiettivo 

d'investimento acquisendo principalmente 

un'esposizione alla seguente gamma di classi di attività, 

come ulteriormente descritto di seguito:  

• azioni e titoli correlati ad azioni 

• Titoli a reddito fisso 

• Materie prime 

• Attività alternative (diverse dalle commodity), in 

cui non è consentito investire direttamente 

(come immobili e fondi di hedge fund).  

Fatto salvo quanto indicato di seguito, l'esposizione può 

essere ottenuta direttamente (ove consentito in 

conformità ai requisiti dell'OICVM) e/o indirettamente 

attraverso  

• strumenti finanziari derivati (come descritto 
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- Commodity negoziate in borsa 0-10% del 

patrimonio netto; 

- Fondi chiusi  0-15% del patrimonio netto; 

- Proprietà   0-15% del patrimonio 

netto. 

In relazione alle azioni e ai titoli correlati alle azioni in 

cui il Fondo oggetto di fusione può investire, si tratterà 

principalmente, ma non solo, di azioni ordinarie, azioni 

privilegiate, titoli convertibili o scambiabili con tali 

azioni quotati o scambiati su Mercati Riconosciuti a 

livello mondiale.  

Non vi sono restrizioni sulla qualità del credito o sulla 

scadenza dei titoli a reddito fisso in cui il Fondo 

oggetto di fusione può investire direttamente. Non più 

del 10% delle attività nette del Fondo oggetto di 

fusione detenute direttamente sarà esposto a titoli 

inferiori a investment grade. 

Gli Exchange traded commodities ("ETC") sono titoli 

di debito tipicamente emessi da un veicolo di 

investimento che segue la performance di una singola 

commodity sottostante o di un gruppo di commodity 

associate, tra cui oro, argento, platino, diamanti, 

palladio, uranio, carbone, petrolio, gas, rame e 

colture. Gli ETC sono titoli liquidi e possono essere 

negoziati in una borsa valori regolamentata come le 

azioni. Gli ETC consentono agli investitori di acquisire 

un'esposizione alle materie prime senza negoziare 

futures o prendere in consegna fisicamente gli asset. 

Il Fondo oggetto di fusione può cercare di diversificare 

gli investimenti ottenendo un'esposizione alle classi di 

attività sopra elencate attraverso l'investimento in 

fondi chiusi. In relazione ai fondi chiusi in cui il Fondo 

oggetto di fusione può investire, una quota di un fondo 

chiuso deve soddisfare i criteri di per i Valori Mobiliari, 

e deve essere in grado di:  

se il fondo chiuso è costituito come società di 

investimento o come fondo comune di investimento: 

(a) è soggetta ai meccanismi di governo 

societario applicati alle società; e 

(b)  se un altro soggetto svolge l'attività di 

gestione patrimoniale per suo conto, tale 

soggetto è soggetto a una regolamentazione 

nazionale ai fini della tutela degli investitori; 

oppure 

quando il fondo chiuso è costituito in base al diritto 

contrattuale: 

(a) è soggetta a meccanismi di governo societario 

equivalenti a quelli applicati alle società; e 

(b)  è gestito da una persona soggetta a 

regolamentazione nazionale ai fini della 

protezione degli investitori. 

Si prevede che gli investimenti in tali fondi chiusi non 

rappresentino più del 15% del patrimonio netto del 

Fondo oggetto di fusione.  

nella sezione "Strumenti derivati" del 

presente Supplemento) 

• organismi di investimento collettivo; e/o  

• strumenti finanziari che costituiscono titoli 

trasferibili, quali exchange traded notes e/o 

exchange traded commodities.  

Le allocazioni saranno effettuate a discrezione del/i 

Gestore/i degli Investimenti, sia all'interno di ciascuna 

classe di attività che tra le classi di attività.  

L'entità dell'esposizione che può essere generata 

direttamente o indirettamente alle suddette classi di 

attività (come meglio specificato di seguito) sarà 

compresa nei seguenti intervalli  

- Liquidità *    

 0- 100% del patrimonio netto;  

-  Titoli a reddito fisso   0-

100% del patrimonio netto;  

- Azioni e titoli correlati alle azioni   35-

65% del patrimonio netto;  

-  alle materie prime    0-

15%   del patrimonio netto; -  

- Attività alternative    

 0-35% del patrimonio netto. 

*Cassa / Attività liquide accessorie 

Il Fondo ricevente può detenere fino al 100% delle 

proprie attività in attività liquide accessorie in 

determinate circostanze, quali depositi bancari e 

Strumenti del Mercato Monetario che possono o meno 

essere quotati o scambiati su Mercati Riconosciuti a 

livello mondiale. Tali circostanze comprendono i casi in 

cui le condizioni di mercato possono richiedere una 

strategia d'investimento difensiva, la detenzione di 

liquidità in deposito in attesa di reinvestimento, la 

detenzione di liquidità per far fronte ai rimborsi e al 

pagamento delle spese, per sostenere l'esposizione ai 

derivati o in qualsiasi circostanza di mercato 

straordinaria, come un crollo del mercato o gravi crisi 

che, secondo il ragionevole parere del Gestore 

Aggiunto degli Investimenti, potrebbero avere un effetto 

significativamente negativo sulla performance del 

Fondo ricevente. 

Azioni e titoli correlati alle azioni 

In relazione alle azioni e ai titoli correlati alle azioni in 

cui il Fondo ricevente può investire, questi saranno 

principalmente, ma non solo, azioni ordinarie e azioni 

privilegiate, quotate o scambiate su Mercati 

Riconosciuti in tutto il mondo.  

Titoli a reddito fisso 

Il Comparto può generare un'esposizione a Titoli a 

Reddito Fisso di tutti i tipi di livelli di affidabilità 

creditizia, durate e valute, emessi da società e/o emessi 

o garantiti da Stati Membri, Stati non Membri, loro sotto-

divisioni, agenzie o enti strumentali o da comunità o 
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Piani di investimento collettivo 

Il Fondo oggetto di fusione può investire una parte 

sostanziale del proprio patrimonio netto in organismi 

di investimento collettivo. Tali organismi di 

investimento collettivo possono essere OICVM e/o 

altri organismi di investimento collettivo in FIA. 

Tuttavia, dato che non più del 30% in totale del Valore 

Patrimoniale Netto del Comparto oggetto di fusione 

può essere investito in organismi di investimento 

collettivo in fondi di investimento alternativi, l'obiettivo 

principale sarà l'investimento in organismi di 

investimento collettivo in fondi di investimento 

alternativi. Gli OICVM in cui tipicamente investe il 

Fondo oggetto di fusione saranno stabiliti in 

giurisdizioni che includono, a titolo non esaustivo, 

Regno Unito, Francia, Irlanda e Lussemburgo. 

Qualsiasi investimento in un organismo d'investimento 

collettivo in fondi d'investimento alternativi dovrà 

soddisfare i requisiti normativi descritti più 

dettagliatamente nel Prospetto informativo alla voce 

"Investimenti in organismi d'investimento collettivo in 

fondi d'investimento alternativi" 

Ai sensi delle linee guida emesse dalla Banca 

Centrale in relazione agli investimenti accettabili da 

parte di un OICVM in altri organismi di investimento 

collettivo, gli investimenti da parte di un OICVM nelle 

seguenti categorie di organismi di investimento 

collettivo FIA sono consentiti previo completamento di 

una specifica procedura di richiesta: 

(i) schemi stabiliti a Guernsey e autorizzati come 

schemi di classe A; 

(ii) i regimi istituiti a Jersey come Fondi 

riconosciuti; 

(iii) sistemi stabiliti nell'Isola di Man come 

Authorised Schemes; 

(iv) Organismi di investimento collettivo al 

dettaglio autorizzati dalla Banca Centrale e 

organismi di investimento collettivo non 

OICVM autorizzati in uno Stato membro dello 

Spazio Economico Europeo (Stati membri 

dell'Unione Europea, Norvegia, Islanda, 

Liechtenstein), negli Stati Uniti, a Jersey, 

Guernsey, nell'Isola di Man o in qualsiasi altro 

paese autorizzato di volta in volta dalla Banca 

Centrale, a condizione che tutti questi 

organismi di investimento collettivo siano 

conformi, sotto tutti gli aspetti sostanziali, alle 

disposizioni dei Regolamenti del 2011 e dei 

Regolamenti OICVM CBI. 

Il Fondo oggetto di fusione può investire in altri 

Comparti della Società e in altri organismi di 

investimento collettivo gestiti dai Gestori Aggiunti o 

dalle loro affiliate. Non è consentito l'investimento in 

Comparti della Società che a loro volta investono in 

altri Comparti della Società.  

Qualora il Comparto oggetto di fusione investa in un 

città in "paesi riconosciuti" (intendendo per tali i paesi 

membri dell'OCSE e tutti gli altri paesi in Europa, Nord 

e Sud America, Africa, Asia e Pacifico), compresi i 

Mercati Emergenti (come di seguito definiti) e che 

possono essere quotati o scambiati su Mercati 

Riconosciuti in tutto il mondo.  Tali Titoli a reddito fisso 

saranno emessi dagli emittenti di cui sopra sotto forma 

di obbligazioni, titoli di credito o cambiali, ma potranno 

anche includere i seguenti titoli obbligazionari, in ogni 

caso soggetti a un limite massimo complessivo non 

superiore al 10% del Valore patrimoniale netto del 

Fondo ricevente 

• titoli convertibili in azioni o scambiabili con esse 

(escluse le obbligazioni convertibili contingenti); 

e 

• catastrophe bond, ossia titoli di debito che 

trasferiscono il rischio di eventi naturali 

catastrofici (come terremoti o tempeste di 

vento) da compagnie di assicurazione, 

compagnie di riassicurazione, società, governi, 

ecc. ai mercati dei capitali. I catastrophe bond 

saranno emessi da compagnie assicurative 

speciali e sono tipicamente investimenti di 

breve durata con una scadenza tipica di tre-

cinque anni. Le obbligazioni catastrofali sono 

interamente garantite da titoli di breve durata 

con rating AAA/AA+ (Moody's, S&P, Fitch) 

come i Treasury statunitensi. 

Non si intende investire in Titoli a reddito fisso che 

siano obbligazioni di prestito garantite, obbligazioni 

ipotecarie garantite e/o obbligazioni di debito garantite. 

Non più del 15% delle attività nette del Fondo ricevente 

sarà esposto a titoli a reddito fisso con rating inferiore a 

investment grade 

Attività alternative compresa l'esposizione alle materie 

prime  

Il Fondo ricevente può cercare di ottenere 

un'esposizione a classi di attività in cui non gli è 

consentito investire direttamente, come ad esempio  

• materie prime e  

• asset alternativi (immobili e fondi di hedge 

fund)  

(ciascuna delle quali è trattata come classe di 

attività separata ai fini della determinazione 

dell'entità dell'esposizione che può essere 

generata dal Fondo ricevente verso tale classe di 

attività),  

laddove titoli o derivati idonei che rappresentino tali 

esposizioni siano disponibili per il Fondo ricevente e 

possano essere detenuti dal Fondo ricevente ai sensi 

dei Regolamenti del 2011. Tali titoli o derivati includono, 

a titolo esemplificativo ma non esaustivo, i seguenti: 

(i)  materie prime negoziate in borsa ("ETC")  
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fondo sottostante gestito dal Gestore o da qualsiasi 

altra società con la quale il Gestore sia legato da una 

gestione o un controllo comuni o da una 

partecipazione sostanziale diretta o indiretta, il 

Gestore (o altra entità pertinente) non può addebitare 

alcuna commissione di sottoscrizione, conversione o 

rimborso a causa di tale investimento da parte del 

Comparto oggetto di fusione.  

Il Fondo oggetto di fusione non addebiterà una 

commissione di gestione annuale o una commissione 

di gestione degli investimenti in relazione alla parte 

delle sue attività investite in altri Comparti della 

Società.  

Il Comparto può inoltre acquisire un'esposizione al 

settore immobiliare investendo fino al 15% del proprio 

patrimonio netto (direttamente o indirettamente 

mediante l'uso di strumenti finanziari derivati o indici 

finanziari, come descritto di seguito) in un portafoglio 

diversificato di società d'investimento immobiliare 

(REITS) e società operative immobiliari (REOCS). I 

REITS sono organismi d'investimento collettivo di tipo 

chiuso, costituiti in forma di trust o di partnership, che 

utilizzano il capitale comune di molti investitori la cui 

attività principale è la proprietà, la gestione e/o lo 

sviluppo di immobili, nonché l'acquisto e la gestione di 

proprietà a reddito e/o di prestiti ipotecari. Le REOCS 

sono società che si dedicano allo sviluppo, alla 

gestione o al finanziamento di beni immobili e 

forniscono tipicamente servizi quali la gestione 

immobiliare, lo sviluppo immobiliare, la gestione di 

strutture, il finanziamento immobiliare e attività 

correlate. Il Fondo oggetto di fusione acquisirà 

un'esposizione solo a REITS e REOCS che sono 

quotati o scambiati su Mercati Riconosciuti a livello 

mondiale e che non incorporano derivati. Il Comparto 

potrà investire in strumenti derivati (descritti più 

dettagliatamente di seguito nella sezione intitolata 

"Derivati") basati su indici REIT che soddisfino i 

requisiti della Banca Centrale. 

Al fine di soddisfare la strategia d'investimento 

perseguita dal Comparto, il Comparto può anche 

acquisire un'esposizione agli indici azionari dei 

mercati sviluppati attraverso l'uso di futures e opzioni 

descritti di seguito. 

 

Gli ETC sono titoli di debito garantiti da 

attività che seguono la performance di: (a) 

una singola commodity; o (b) un indice di 

commodity. Gli ETC sono titoli di debito 

tipicamente emessi da un veicolo di 

investimento che segue la performance di 

una singola commodity sottostante o di un 

gruppo di commodity associate, tra cui metalli 

preziosi, metalli industriali, agricoltura e soft 

commodity. Gli ETC sono titoli liquidi e 

possono essere negoziati in una borsa valori 

regolamentata come le azioni. Gli ETC 

consentono agli investitori di acquisire 

un'esposizione alle materie prime senza 

negoziare futures o prendere in consegna 

fisicamente gli attivi. Qualsiasi ETC detenuto 

dal Fondo ricevente non incorporerà derivati 

né genererà una leva finanziaria aggiuntiva. 

(ii)  titoli negoziati in borsa ("ETN")  

Gli ETN sono titoli di debito senior, non 

garantiti, non subordinati che hanno 

rendimenti basati sulla performance di un 

indice di mercato (come un indice di materie 

prime, un indice immobiliare o un indice di 

fondi di hedge fund) meno le commissioni 

applicabili. Non vengono distribuiti pagamenti 

di cedole periodiche e non esiste alcuna 

protezione del capitale con tali exchange 

traded notes. 

(iii) organismi di investimento collettivo di tipo 

aperto, compresi i fondi negoziati in borsa 

("ETF") che offrono un'esposizione a un 

indice di materie prime, un indice immobiliare 

o un indice di fondi di hedge fund;  

(iv) organismi di investimento collettivo di tipo 

chiuso che offrono un'esposizione a materie 

prime, immobili o fondi di hedge fund 

(v) trust di investimento immobiliare ("REITS"); 

 I REITS sono organismi di investimento 

collettivo di tipo chiuso, costituiti in forma di 

trust o di partnership, che utilizzano il capitale 

comune di molti investitori la cui attività 

principale è la proprietà, la gestione e/o lo 

sviluppo di immobili, nonché l'acquisto e la 

gestione di proprietà a reddito e/o di prestiti 

ipotecari. Il Fondo ricevente acquisirà 

un'esposizione solo a REITS quotati o 

scambiati su Mercati Riconosciuti a livello 

mondiale e che non incorporano derivati. 

(vi) società operative immobiliari ("REOC"); 

 I REOCS sono società che si occupano dello 

sviluppo, della gestione o del finanziamento 

di beni immobili e forniscono tipicamente 

servizi quali la gestione immobiliare, lo 

sviluppo immobiliare, la gestione delle 

strutture, il finanziamento immobiliare e 
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attività correlate. Il Fondo ricevente acquisirà 

un'esposizione solo a REOCS che sono 

quotati o scambiati su mercati riconosciuti a 

livello mondiale e che non incorporano 

derivati. 

(vii) Strumenti Derivati, come di seguito 

specificato, che abbiano come attività 

sottostante un indice di materie prime, un 

indice immobiliare o un indice di fondi hedge. 

Ogni indice di questo tipo deve essere un 

indice finanziario idoneo prima dell'utilizzo da 

parte del Fondo ricevente di strumenti derivati 

che abbiano l'indice in questione come 

attività sottostante.  

Organismi di investimento collettivo a capitale chiuso 

Il Fondo ricevente può cercare di diversificare gli 

investimenti ottenendo un'esposizione alle classi di 

attività sopra elencate attraverso l'investimento in 

organismi di investimento collettivo di tipo chiuso. In 

relazione agli organismi di investimento collettivo di tipo 

chiuso in cui il Fondo ricevente può investire, una quota 

di un organismo di investimento collettivo di tipo chiuso 

deve soddisfare i criteri per i Valori mobiliari, e deve 

essere costituito come società di investimento o come 

fondo comune di investimento: 

(a) è soggetta ai meccanismi di governo societario 

applicati alle società; e 

(b)  se un altro soggetto svolge l'attività di gestione 

patrimoniale per suo conto, tale soggetto è 

soggetto a una regolamentazione nazionale ai 

fini della tutela degli investitori; oppure 

quando l'organismo di investimento collettivo di tipo 

chiuso è costituito in base al diritto contrattuale: 

(a) è soggetta a meccanismi di governo societario 

equivalenti a quelli applicati alle società; e 

(b)  è gestito da una persona soggetta a 

regolamentazione nazionale ai fini della 

protezione degli investitori. 

L'investimento in tali organismi di investimento collettivo 

di tipo chiuso (che comprende l'investimento in REITS 

chiusi) non dovrebbe rappresentare più del 15% del 

patrimonio netto del Fondo ricevente.  

Piani di investimento collettivo 

Il Fondo ricevente può investire fino a un massimo del 

49% del proprio patrimonio netto in organismi di 

investimento collettivo di tipo aperto (OICVM e FIA), nel 

rispetto delle condizioni e dei limiti stabiliti dalla Banca 

Centrale (compresi i fondi negoziati in borsa). Tali 

organismi saranno principalmente domiciliati in uno 

Stato membro dello Spazio economico europeo (Stati 

membri dell'Unione europea, Norvegia, Islanda, 

Liechtenstein), a Jersey, Guernsey, nell'Isola di Man o 

in qualsiasi altro Paese consentito dalla Banca 

Centrale. Tuttavia, dato che non più del 30% in 

aggregato del Valore Patrimoniale Netto del Fondo 
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ricevente può essere investito in organismi di 

investimento collettivo in fondi di investimento aperti, 

l'obiettivo principale sarà l'investimento in organismi 

OICVM.  

Qualsiasi investimento in un organismo di investimento 

collettivo in fondi di investimento alternativi di tipo 

aperto dovrà soddisfare i requisiti normativi descritti più 

dettagliatamente nel Prospetto informativo alla voce 

"Investimenti in organismi di investimento collettivo in 

fondi di investimento alternativi" 

Ai sensi delle linee guida emesse dalla Banca Centrale 

in relazione agli investimenti accettabili da parte di un 

OICVM in altri organismi di investimento collettivo, gli 

investimenti da parte di un OICVM nelle seguenti 

categorie di organismi di investimento collettivo in fondi 

di investimento alternativi aperti sono consentiti previo 

completamento di una specifica procedura di richiesta: 

(i) schemi stabiliti a Guernsey e autorizzati come 

schemi di classe A; 

(ii) i regimi istituiti a Jersey come Fondi 

riconosciuti; 

(iii) i piani stabiliti nell'Isola di Man come piani 

autorizzati; 

(iv) Organismi di investimento collettivo al dettaglio 

autorizzati dalla Banca Centrale e organismi di 

investimento collettivo non OICVM autorizzati in 

uno Stato membro dello Spazio Economico 

Europeo (Stati membri dell'Unione Europea, 

Norvegia, Islanda, Liechtenstein), negli Stati 

Uniti, a Jersey, Guernsey, nell'Isola di Man o in 

qualsiasi altro paese autorizzato di volta in volta 

dalla Banca Centrale, a condizione che tutti 

questi organismi di investimento collettivo siano 

conformi, sotto tutti gli aspetti sostanziali, alle 

disposizioni dei Regolamenti del 2011 e dei 

Regolamenti OICVM CBI. 

Il Fondo ricevente può investire in altri Comparti della 

Società e in altri organismi di investimento collettivo 

gestiti dai Gestori degli Investimenti o da loro affiliati. 

Non è consentito l'investimento in Comparti della 

Società che a loro volta investono in altri Comparti della 

Società.  

Qualora il Fondo ricevente investa in un fondo 

sottostante gestito dal Gestore o da qualsiasi altra 

società con cui il Gestore sia legato da una gestione o 

un controllo comuni o da una partecipazione 

sostanziale diretta o indiretta, il Gestore (o altra entità 

pertinente) non può addebitare alcuna commissione di 

sottoscrizione, conversione o rimborso a causa di tale 

investimento da parte del Fondo ricevente.  

Il Fondo ricevente non addebiterà una commissione di 

gestione annuale o una commissione di gestione degli 

investimenti in relazione alla parte delle sue attività 

investite in altri Comparti della Società.  

Focus geografico 
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Il Fondo ricevente non ha una particolare 

concentrazione geografica, a condizione che non più 

del 30% del patrimonio netto del Fondo ricevente sia 

esposto ai Mercati Emergenti. Il termine "Mercati 

Emergenti" è generalmente inteso come riferimento ai 

mercati di paesi che sono in fase di sviluppo verso 

moderni stati industrializzati e che pertanto presentano 

un elevato grado di potenziale ma comportano anche 

un maggior grado di rischio. Include i paesi inclusi 

nell'Indice S&P/IFC Emerging Markets Investable 

Composite o nell'Indice MSCI Emerging Markets, 

ciascuno dei quali è un indice di mercato rettificato a 

fluttuazione libera concepito per misurare la 

performance dei titoli rilevanti nei mercati emergenti 

globali. 

Benchmark  

Ai fini del monitoraggio della performance, il Fondo 

ricevente può essere misurato rispetto al Tasso privo di 

rischio, come appropriato per la valuta della classe (il 

"Benchmark"). Per ulteriori informazioni sul Benchmark 

si rimanda alla definizione di "Tasso privo di rischio" 

nella sezione "Definizioni" del presente Prospetto 

informativo. 

Il Fondo ricevente è considerato gestito attivamente in 

riferimento al Benchmark in virtù del fatto che utilizza il 

Benchmark nella valuta appropriata ai fini del confronto 

del rendimento. Tuttavia, il Benchmark non viene 

utilizzato per definire la composizione del portafoglio del 

Fondo ricevente o come obiettivo di rendimento e il 

Fondo ricevente può essere interamente investito in 

titoli che non sono componenti del Benchmark. 

 

 

 

Strategia di investimento I Gestori Aggiunti degli Investimenti attuano la 

strategia d'investimento attraverso un approccio 

altamente attivo all'allocazione delle attività tra le 

classi di attività pertinenti. I Gestori degli Investimenti 

congiunti implementano inoltre una manica dedicata 

alle opportunità tattiche al fine di ottenere 

un'esposizione al mercato a breve termine o di 

applicare coperture come i Gestori degli Investimenti 

ritengono opportuno, con l'obiettivo di aumentare i 

rendimenti. Questa allocazione può essere utilizzata 

anche per esprimere idee d'investimento tematiche 

dirette. Infine, il/i Gestore/i degli Investimenti congiunti 

utilizzerà la liquidità quando le condizioni di mercato lo 

richiederanno, aggiungendo così stabilità e flessibilità 

nei momenti di maggiore incertezza.  

Le decisioni di asset allocation sono informate dal 

comitato di asset allocation dedicato che si riunisce 

ogni mese per determinare un'analisi di scenario 

prospettica. Ciò porta a un quadro di preferenze 

regionali e settoriali tra le varie classi di attività che i 

Gestori degli investimenti congiunti applicano al 

Comparto oggetto di fusione, a seconda dei casi. I 

Gestori degli investimenti congiunti hanno l'ulteriore 

flessibilità di discostarsi opportunamente da questo 

Il/i Gestore/i degli Investimenti congiunto/i attua/no la 

strategia d'investimento del Fondo ricevente attraverso 

un portafoglio di posizioni ben studiate (mediante i 

processi descritti nel paragrafo successivo) che 

presentano un potenziale di conservazione del capitale 

(ossia non si prevede un calo dei prezzi) e di 

rivalutazione del capitale (ossia si prevede un aumento 

dei prezzi), principalmente in modalità long-only. 

Queste posizioni sono espresse in un'ampia gamma di 

classi di attività in relazione alle quali il Fondo ricevente 

sarà esposto. Il portafoglio di possibili operazioni che ne 

deriva viene attentamente considerato nel contesto 

dell'importo da investire in ciascuna posizione, al fine di 

garantire la diversificazione e un profilo di rendimento 

costante nel tempo.  

Il/i Gestore/i degli Investimenti congiunti si avvale di un 

processo di analisi fondamentale per identificare le 

opportunità e i prezzi errati che si verificano nelle classi 

di attività applicabili in tutto il mondo. L'analisi delle 

valutazioni e delle prospettive di questi mercati e delle 

loro componenti geografiche e settoriali è fondamentale 

per garantire che il Fondo ricevente possa cogliere le 

opportunità offerte dall'universo d'investimento più 

ampio possibile. Per aiutarli nella ricerca, il gruppo di 



22 
20205141v8 

modello in base all'evoluzione delle condizioni di 

mercato nel corso del mese. Le idee di investimento 

per la manica delle opportunità tattiche vengono 

generate e discusse costantemente, attingendo a 

un'ampia gamma di fonti di ricerca.  

Il Fondo oggetto di fusione viene sottoposto a stress 

test in relazione a un'ampia gamma di scenari e 

analizzato per un'ampia gamma di esposizioni ai 

fattori di rischio, al fine di garantire la diversificazione 

e un profilo di ribasso ottimale.  

Ai fini del monitoraggio della performance, il Fondo 

oggetto di fusione può essere valutato rispetto al 

Lipper Global Mixed Asset EUR Flex - Global / al 

Tasso privo di rischio, a seconda della valuta della 

classe (i "Parametri di riferimento"). Per ulteriori 

informazioni sul Tasso Libero da Rischi si rimanda alla 

definizione di "Tasso Libero da Rischi" nella sezione 

"Definizioni" del presente Prospetto informativo. 

Il Lipper Global Mixed Asset EUR Flex- Global è una 

media settoriale di fondi con allocazioni flessibili tra 

titoli a reddito variabile e a reddito fisso. È possibile 

che, a seconda delle condizioni di mercato, il 

portafoglio di un fondo flessibile ad asset misti incluso 

nell'indice sia interamente investito in una sola delle 

suddette classi di attività. Gli investimenti sono limitati 

al paese/regione in cui sono specificati. 

Il Fondo oggetto di fusione è considerato gestito 

attivamente in riferimento ai Benchmark in virtù del 

fatto che utilizza i Benchmark nella valuta appropriata 

ai fini del confronto dei risultati. Tuttavia, i Parametri di 

Riferimento non sono utilizzati per definire la 

composizione del portafoglio del Fondo oggetto di 

fusione e quest'ultimo può essere interamente 

investito in titoli che non sono componenti dei 

Parametri di Riferimento. 

 

investimento del/i Gestore/i degli Investimenti Co-

Delegato/i si avvale di una serie di risorse esterne, 

nonché dell'esperienza e della conoscenza di altri 

gestori specializzati in investimenti all'interno del 

gruppo GAM. Il risultato di questa analisi è un'ampia 

gamma di idee e temi d'investimento da includere 

potenzialmente nel Fondo ricevente. Il/i Gestore/i degli 

Investimenti Co-investitori perfeziona/no ulteriormente 

questi possibili investimenti durante la costruzione del 

portafoglio. Questa fase del processo di investimento 

prevede lo screening delle idee di investimento in base 

all'obiettivo di investimento, alla tolleranza al rischio, 

all'orizzonte temporale e alle esposizioni esistenti del 

Fondo ricevente. Questo processo viene ripetuto 

regolarmente (almeno una volta alla settimana) per le 

partecipazioni del Fondo ricevente, al fine di garantire 

che il caso di investimento per l'intero portafoglio 

rimanga valido e ben articolato.  

Il Fondo ricevente otterrà un'esposizione economica 

alle opportunità e alle valutazioni errate sopra descritte 

tramite esposizioni long-only a classi di attività e titoli 

specifici, con l'obiettivo di ottenere la conservazione del 

capitale aumentata da rendimenti stabili. Il/i Gestore/i 

degli Investimenti può/possono anche assumere 

posizioni di copertura specifiche per aumentare la 

stabilità del portafoglio e generare ulteriori fonti di 

rendimento. Tali posizioni di copertura comporterebbero 

la protezione delle posizioni esistenti nel Fondo 

ricevente cercando di generare un rendimento positivo 

nella stessa serie di circostanze che genererebbero un 

rendimento negativo per la posizione originale che il 

gestore cerca di coprire.  

I mercati globali sono altamente liquidi e rispondono 

rapidamente alle variazioni del sentimento degli 

investitori, delle condizioni macroeconomiche e degli 

utili societari. Pertanto, il/i Gestore/i degli Investimenti 

può/possono passare da una classe di attività all'altra, 

come descritto in precedenza nella sezione "Obiettivi e 

politiche d'investimento", nel perseguire l'obiettivo 

d'investimento generale del Fondo ricevente. In effetti, 

un meccanismo chiave per raggiungere l'obiettivo di 

conservazione del capitale accompagnato da 

rendimenti stabili è la capacità di ruotare in modo 

flessibile e dinamico tra le classi di attività all'interno del 

Fondo ricevente.  

Le posizioni lunghe possono essere detenute attraverso 

una combinazione di investimenti diretti e/o strumenti 

derivati. Le posizioni corte a fini di copertura saranno 

detenute attraverso posizioni in derivati, come descritto 

nella sezione "Derivati" del presente Supplemento. 

 

Derivati Subordinatamente ai Regolamenti del 2011 e come 

più ampiamente descritto nel Prospetto alla voce 

"Limitazioni agli investimenti", il Fondo oggetto di 

fusione può utilizzare gli strumenti derivati elencati di 

seguito a fini di investimento e/o di efficiente gestione 

del portafoglio (ossia (i) la riduzione del rischio, (ii) la 

riduzione dei costi o (iii) la generazione di capitale o 

Ai sensi dei Regolamenti del 2011 e come più 

ampiamente descritto alla voce "Restrizioni agli 

investimenti" del Prospetto informativo, il Fondo 

ricevente può utilizzare i derivati a fini di investimento e 

di gestione efficiente del portafoglio (ossia (i) la 

riduzione del rischio, (ii) la riduzione dei costi o (iii) la 

generazione di capitale o reddito aggiuntivo per il 
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reddito aggiuntivo per il Fondo oggetto di fusione con 

un livello coerente con il suo profilo di rischio). 

Gli strumenti derivati che possono essere detenuti dal 

Fondo oggetto di fusione comprendono contratti a 

termine, futures e opzioni su valute.  

Laddove una classe sia indicata come classe di azioni 

coperta nell'Appendice I del Prospetto, il Fondo 

oggetto di fusione effettuerà determinate transazioni 

valutarie al fine di coprire l'esposizione valutaria di tale 

classe denominata in una valuta diversa dalla Valuta 

di Base, come descritto nella sezione del Prospetto 

intitolata "Rischio di denominazione valutaria delle 

azioni". Nel caso in cui il Fondo oggetto di fusione non 

effettui tali operazioni di copertura, la conversione 

valutaria avverrà al momento della sottoscrizione, del 

rimborso, della commutazione e delle distribuzioni ai 

tassi di cambio prevalenti, per cui il valore dell'azione 

espresso nella valuta della classe sarà soggetto al 

rischio di cambio rispetto alla Valuta Base. 

Tali derivati possono essere negoziati over-the-

counter o su un Mercato Riconosciuto.  

Forward su valuta: Possono essere utilizzati per 

migliorare la performance, per finalità di investimento 

e di copertura: (a) per investire in valute estere 

nell'ambito della strategia di investimento del Fondo 

oggetto di fusione; (b) per proteggere la forza della 

Valuta di Base del Fondo oggetto di fusione; e/o (c) 

per mitigare il rischio di cambio tra la Valuta di Base 

del Fondo oggetto di fusione e la valuta in cui sono 

designate le Azioni di una classe del Fondo oggetto di 

fusione, qualora tale valuta designata sia diversa dalla 

Valuta di Base del Fondo oggetto di fusione. 

Contratti futures e opzioni su contratti futures: Il 

Comparto può acquistare e vendere vari tipi di 

contratti futures, compresi futures su obbligazioni, 

valute, indici e singole azioni, e acquistare e vendere 

opzioni call e put su tali contratti futures al fine di 

incrementare il rendimento totale mediante 

l'esposizione a, o al fine di coprirsi da, variazioni dei 

tassi di interesse, dei prezzi delle materie prime, delle 

valute, dei prezzi dei titoli, dei prezzi di altri 

investimenti o dei prezzi degli indici. I titoli ai quali si 

ottiene un'esposizione tramite futures e/o opzioni 

saranno coerenti con le politiche di investimento del 

Fondo oggetto di fusione. Il Fondo oggetto di fusione 

può anche effettuare operazioni di acquisto e vendita 

in chiusura di tali contratti e opzioni. I contratti futures 

comportano costi di intermediazione e richiedono 

depositi di margine. 

Opzioni su titoli e indici di titoli: Il Fondo oggetto di 

fusione può scrivere e acquistare opzioni call e put su 

qualsiasi valuta, titolo o indice composto da classi di 

attività coerenti con le politiche di investimento del 

Fondo oggetto di fusione. La scrittura e l'acquisto di 

opzioni è un'attività altamente specializzata che 

comporta particolari rischi di investimento. Le opzioni 

possono essere utilizzate a fini di copertura o di 

Fondo ricevente con un livello coerente con il suo 

profilo di rischio). Tali derivati possono essere negoziati 

over-the-counter o su un Mercato Riconosciuto.  

Gli strumenti derivati che possono essere detenuti dal 

Fondo ricevente comprendono contratti a termine su 

valute, warrant, futures, opzioni call e put (comprese, 

tra l'altro, opzioni su valute, opzioni su azioni e opzioni 

su indici), swap (come swap su inflazione, swap su 

tassi d'interesse e cross currency swap), credit default 

swap, total return swap e contratti per differenza. Gli 

strumenti derivati elencati di seguito sono utilizzati per 

generare e/o coprire l'esposizione lunga alle attività 

sottostanti sopra elencate al fine di conseguire 

l'obiettivo d'investimento del Fondo ricevente. 

Inoltre, il Fondo ricevente può investire in titoli 

trasferibili che possono incorporare strumenti derivati e 

generare una leva finanziaria aggiuntiva: ad esempio, 

titoli strutturati e titoli convertibili.  

Forward su valuta: Possono essere utilizzati per: (a) 

coprire la valuta designata delle attività del Fondo 

ricevente rispetto alla Valuta Base del Fondo ricevente; 

o (b) mitigare il rischio di cambio tra la Valuta Base del 

Fondo ricevente e la valuta in cui sono designate le 

Azioni di una classe del Fondo ricevente, laddove tale 

valuta designata sia diversa dalla Valuta Base del 

Fondo ricevente.  

Warrant: Il Fondo ricevente può investire in covered 

warrant emessi da un broker affidabile e quotati o 

negoziati in un Mercato Riconosciuto al fine di ottenere 

un'esposizione a titoli coerenti con le politiche di 

investimento del Fondo ricevente in una forma più 

efficiente di quella che si potrebbe ottenere acquistando 

direttamente i titoli. Ciò potrebbe essere dovuto a una 

riduzione dei costi di transazione, a una maggiore 

liquidità, a una minore imposizione fiscale o alla 

fornitura di una forma di protezione dai ribassi. I warrant 

possono anche essere utilizzati per migliorare una 

posizione esistente detenuta dal Fondo ricevente se si 

prevede una forza a breve termine. Si prevede che non 

più del 5% del Valore patrimoniale netto del Fondo 

ricevente sarà investito in warrant. 

Contratti futures e opzioni su contratti futures: Il Fondo 

ricevente può acquistare e vendere vari tipi di contratti 

futures, compresi i futures su reddito fisso, valute, indici 

e singoli titoli, e acquistare e vendere opzioni call e put 

su uno qualsiasi di tali contratti futures al fine di 

incrementare il rendimento totale attraverso 

l'esposizione a, o al fine di cercare di coprirsi da, 

variazioni dei tassi di interesse, dei prezzi delle materie 

prime , delle valute, dei prezzi dei titoli, dei prezzi di altri 

investimenti o dei prezzi degli indici. I titoli ai quali si 

ottiene un'esposizione tramite futures e/o opzioni 

saranno coerenti con le politiche di investimento del 

Fondo ricevente. Il Fondo ricevente può anche 

effettuare operazioni di acquisto e vendita in chiusura di 

tali contratti e opzioni. I contratti futures comportano 

costi di intermediazione e richiedono depositi di 
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copertura incrociata, oppure per cercare di aumentare 

il rendimento totale (attività considerata speculativa). 

Le strategie di copertura incrociata prevedono la 

stipula di un contratto derivato su un titolo che non è 

necessariamente detenuto dal Fondo oggetto di 

fusione, ma il cui titolo sottostante è strettamente 

correlato a un'altra posizione in derivati già detenuta 

dal Fondo oggetto di fusione stesso, fornendo così 

una protezione contro l'esposizione generata dalla 

posizione in derivati originale. Il Fondo oggetto di 

fusione paga commissioni di intermediazione o spread 

in relazione alle sue operazioni in opzioni. Il Comparto 

può acquistare e sottoscrivere sia opzioni negoziate 

nelle borse delle opzioni, sia opzioni negoziate over-

the-counter con i broker-dealer che operano sui 

mercati di queste opzioni e che sono istituzioni 

finanziarie e altre parti idonee che partecipano ai 

mercati over-the-counter. La possibilità di terminare le 

opzioni negoziate al banco è più limitata rispetto alle 

opzioni negoziate in borsa e può comportare il rischio 

che i broker-dealer che partecipano a tali transazioni 

non adempiano ai loro obblighi. 

Total Return Swap: Il Fondo oggetto di fusione può 

anche stipulare total return swap. Questi possono 

essere utilizzati per ottenere un'esposizione a mercati 

ai quali si accede in modo più efficiente tramite total 

return swap per motivi di complessità operativa, 

considerazioni fiscali o costi. L'esposizione tramite il 

total return swap è offerta a titoli sottostanti che 

possono comprendere azioni, panieri di azioni o indici 

azionari. I total return swap prevedono lo scambio del 

diritto a ricevere il rendimento totale, cedole più 

plusvalenze o minusvalenze, di una determinata 

attività di riferimento, di un indice o di un paniere di 

attività contro il diritto di effettuare pagamenti fissi o 

variabili. Le attività che il Fondo oggetto di fusione 

riceverà saranno coerenti con le politiche di 

investimento del Fondo oggetto di fusione. Laddove il 

Comparto oggetto di fusione stipuli un total return 

swap su base netta, i due flussi di pagamento 

vengono compensati e il Comparto oggetto di fusione 

riceve o paga, a seconda dei casi, solo l'importo netto 

dei due pagamenti. 

La percentuale massima delle attività in gestione del 

Fondo oggetto di fusione che può essere soggetta a 

total return swap è pari al 100% (sulla base del valore 

nozionale di tali strumenti). Tuttavia, non si prevede 

che oltre il 20% delle attività gestite dal Fondo oggetto 

di fusione sarà soggetto a total return swap. 

Ulteriori informazioni relative ai total return swap sono 

contenute nella sezione del Prospetto intitolata 

"Strumenti finanziari derivati".  

Sebbene il Fondo oggetto di fusione possa detenere 

posizioni corte, tali posizioni corte saranno utilizzate 

esclusivamente a fini di copertura e non 

comporteranno alcuna esposizione aggiuntiva 

generata dal Fondo oggetto di fusione su base netta 

 

margine. 

Opzioni su titoli e indici di titoli: Il Fondo ricevente può 

scrivere e acquistare opzioni call e put su qualsiasi 

valuta, titolo o indice composto da classi di attività 

coerenti con le politiche di investimento del Fondo 

ricevente. La scrittura e l'acquisto di opzioni è un'attività 

altamente specializzata che comporta particolari rischi 

di investimento. Le opzioni possono essere utilizzate a 

fini di copertura o di copertura incrociata, oppure per 

cercare di aumentare il rendimento totale (attività 

considerata speculativa). Le strategie di copertura 

incrociata prevedono la stipula di un contratto derivato 

su un titolo che non è necessariamente detenuto dal 

Fondo ricevente, ma il cui titolo sottostante è 

strettamente correlato a un'altra posizione in derivati già 

detenuta dal Fondo ricevente stesso, fornendo così una 

protezione contro l'esposizione generata dalla 

posizione in derivati originale. Il Fondo ricevente paga 

commissioni di intermediazione o spread in relazione 

alle sue operazioni in opzioni. Il Fondo ricevente può 

acquistare e sottoscrivere sia opzioni negoziate nelle 

borse delle opzioni, sia opzioni negoziate over-the-

counter con broker-dealer che effettuano mercati di 

queste opzioni e che sono istituzioni finanziarie e altre 

parti idonee che partecipano ai mercati over-the-

counter. La possibilità di terminare le opzioni negoziate 

al banco è più limitata rispetto alle opzioni negoziate in 

borsa e può comportare il rischio che i broker-dealer che 

partecipano a tali transazioni non adempiano ai loro 

obblighi. 

Swaption: Possono essere utilizzate per dare al Fondo 

ricevente l'opzione di stipulare un contratto di swap su 

tassi di interesse a una data futura specifica in cambio 

di un premio di opzione. Le swaption vengono 

generalmente utilizzate per gestire l'esposizione ai tassi 

di interesse e alla volatilità del Fondo ricevente. 

Possono essere utilizzate come sostituto dei titoli fisici o 

come mezzo meno costoso o più liquido per ottenere le 

esposizioni desiderate. 

Swap (Inflation Swap, Interest Rate Swap e Cross-

Currency Swap): Il Fondo ricevente può stipulare swap 

sull'inflazione, swap su tassi d'interesse e swap su 

valute incrociate a fini di investimento o di copertura. Gli 

swap sull'inflazione sono tipicamente utilizzati a fini di 

investimento dove un pagamento fisso viene scambiato 

con un pagamento variabile legato a una misura 

dell'inflazione. Gli swap su tassi di interesse sono 

generalmente utilizzati a fini di investimento e per 

gestire l'esposizione ai tassi di interesse del Fondo 

ricevente. Possono essere utilizzati come sostituto di un 

titolo fisico o come mezzo meno costoso o più liquido 

per ottenere le esposizioni desiderate. Gli swap su 

valute incrociate sono utilizzati per sfruttare i vantaggi 

comparativi e sono tipicamente un accordo tra due parti 

per scambiare i pagamenti di interessi e capitale su 

prestiti denominati in due valute diverse. In un cross 

currency swap, i pagamenti degli interessi e del capitale 

di un prestito in una valuta vengono scambiati con un 

prestito di pari valore e con pagamenti di interessi in 
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una valuta diversa. 

Credit Default Swap: Il Fondo ricevente può acquistare 

credit default swap al fine di coprirsi dal rischio di 

credito. Un credit default swap è un accordo che 

consente il trasferimento del rischio di credito di terzi da 

una parte all'altra. Una parte dello swap (l'"assicurato") 

si trova tipicamente ad affrontare il rischio di credito di 

una terza parte e la controparte del credit default swap 

(lo "scrittore") accetta di assicurare questo rischio in 

cambio di pagamenti periodici regolari (analoghi a un 

premio assicurativo). In seguito a un evento di default 

(come definito nella documentazione del contratto di 

swap), l'assicurato consegnerà di norma al writer un 

titolo insolvente del credito di riferimento, ricevendo il 

valore nominale dello strumento. I Credit default swap 

sono contratti over the counter e possono essere 

acquistati dal/i Gestore/i degli Investimenti congiunto/i 

per coprirsi dalle variazioni dei tassi di interesse e degli 

spread di credito che potrebbero avere un impatto sul 

Fondo ricevente in virtù degli investimenti proposti.  

Total Return Swap: Il Comparto può stipulare total 

return swap che possono fungere da sostituto per 

l'acquisto o la vendita di un gruppo di titoli, coprire 

un'esposizione specifica a un indice, guadagnare o 

ridurre l'esposizione a un indice o essere associati alla 

performance di uno o più indici sottostanti rilevanti che 

sono collegati direttamente o indirettamente a 

determinati titoli in cui il Comparto può investire 

direttamente. L'uso degli indici dovrà in ogni caso 

avvenire nel rispetto delle condizioni e dei limiti stabiliti 

dalla Banca Centrale. Le ragioni per cui il Fondo 

ricevente può stipulare total return swap possono 

includere, a titolo esemplificativo e non esaustivo, la 

massimizzazione dell'efficienza fiscale, il caso in cui il 

gestore del fondo desideri investire in un indice e non 

sia disponibile un mercato dei futures, il mercato 

sottostante sia più liquido del mercato dei futures o il 

future sia negoziato in una borsa in cui il gestore del 

fondo ritenga che non sia opportuno negoziare. I total 

return swap prevedono lo scambio del diritto a ricevere 

il rendimento totale, cedole più plusvalenze o 

minusvalenze, di una determinata attività di riferimento, 

indice o paniere di attività, contro il diritto a effettuare 

pagamenti fissi o variabili. Le attività che il Fondo 

ricevente riceverà saranno coerenti con le politiche di 

investimento del Fondo ricevente. Laddove il Fondo 

ricevente stipuli un total return swap su base netta, i 

due flussi di pagamento vengono compensati e il Fondo 

ricevente riceve o paga, a seconda dei casi, solo 

l'importo netto dei due pagamenti.  

Ulteriori informazioni relative ai total return swap sono 

contenute nella sezione del Prospetto intitolata 

"Strumenti finanziari derivati".  

Contratti per differenza: I contratti per differenza 

possono essere utilizzati dal gestore del fondo a fini di 

copertura per coprire le posizioni detenute dal Fondo 

ricevente, ad esempio le posizioni detenute dal Fondo 

ricevente in obbligazioni convertibili descritte in 
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precedenza, in base alle quali il gestore del fondo 

venderà allo scoperto l'esposizione del Fondo ricevente 

all'azione sottostante l'obbligazione convertibile.  

I contratti per differenza possono essere utilizzati anche 

a scopo di investimento per consentire al gestore del 

fondo di speculare sui movimenti di prezzo delle azioni 

sottostanti le obbligazioni convertibili detenute dal 

Fondo ricevente e di trarre vantaggio dalla 

negoziazione di titoli o indici, senza la necessità di 

possedere i titoli o gli indici a una piccola percentuale 

del costo di possesso dei titoli o degli indici. Poiché i 

contratti per differenza sono direttamente collegati al 

valore delle attività sottostanti, essi fluttueranno a 

seconda del mercato delle attività rappresentate nel 

contratto. I contratti per differenza saranno utilizzati dal 

Fondo ricevente solo per ottenere un'esposizione ad 

attività coerenti con le politiche di investimento del 

Fondo ricevente. L'investimento in contratti per 

differenza a fini di investimento sarà limitato al 10% del 

Valore Patrimoniale Netto del Fondo ricevente. 

Note strutturate Una nota strutturata è un'obbligazione 

di debito sintetica e generalmente a medio termine, o 

un'obbligazione, con componenti e caratteristiche 

incorporate che regolano il profilo di rischio/rendimento 

dell'obbligazione. Il valore della nota strutturata è 

determinato dall'andamento del prezzo dell'attività 

sottostante. Di conseguenza, la cedola, la vita media 

e/o il valore di rimborso dell'obbligazione possono 

essere esposti al movimento in avanti di vari indici, 

prezzi dei titoli, tassi di cambio, ecc. 

Proporzione di Attività che possono essere oggetto di 

Total Return Swap (compresi i Contratti per Differenza 

laddove costituiscano Total Return Swap come definiti 

nel Regolamento (UE) 2015/2365 sulla trasparenza 

delle operazioni di finanziamento tramite titoli e del 

riutilizzo) 

La percentuale massima delle attività in gestione del 

Fondo ricevente che può essere soggetta a total return 

swap (compresi i contratti per differenza che 

costituiscono total return swap) è del 20% (sulla base 

del valore nozionale di tali strumenti). Tuttavia, non si 

prevede che oltre il 5-10% delle attività in gestione del 

Fondo ricevente sarà soggetto a total return swap 

(compresi i contratti per differenza che costituiscono 

total return swap). 

Inoltre, si noti che, sebbene il Fondo ricevente possa 

talvolta detenere posizioni corte nelle classi di attività 

sopra descritte nella sezione intitolata "Obiettivi e 

politiche d'investimento", tali posizioni corte saranno 

esclusivamente a scopo di copertura e non 

comporteranno alcuna esposizione aggiuntiva per il 

Fondo ricevente su base netta. 

Esposizione globale e leva 

finanziaria 
Il Fondo oggetto di fusione utilizza il metodo degli 

impegni per calcolare l'esposizione globale generata 

dall'uso di strumenti finanziari derivati nell'ambito del 

suo processo di gestione del rischio.  

Non si prevede che la leva finanziaria generata 

Il Fondo ricevente utilizza il metodo degli impegni per 

calcolare l'esposizione globale generata dall'uso di 

strumenti finanziari derivati nell'ambito del proprio 

processo di gestione del rischio 

La leva finanziaria generata dall'uso di strumenti 
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dall'uso di strumenti finanziari derivati superi il 100% 

del Valore Patrimoniale Netto del Fondo oggetto di 

fusione se calcolata con il metodo degli impegni. 

finanziari derivati non supererà il 100% del Valore 

Patrimoniale Netto del Fondo ricevente se calcolata con 

il metodo degli impegni. 

 

Classificazione SFDR Articolo 6 Articolo 6 

Integrazione dei rischi di 

sostenibilità 
Il rischio di sostenibilità è integrato nel processo di 

investimento del Comparto oggetto di fusione secondo 

le modalità descritte nella sezione "Informazioni sulla 

finanza sostenibile" del Prospetto informativo. I 

risultati della valutazione del probabile impatto del 

rischio di sostenibilità sul rendimento del Comparto 

oggetto di fusione sono illustrati nella sezione "Fattori 

di rischio" del presente Supplemento. 

 

Stesso discorso per il Fondo di destinazione 

 

Altre tecniche di gestione 

efficiente del portafoglio 
Il Fondo oggetto di fusione può inoltre utilizzare le 

seguenti tecniche e strumenti ai fini di un'efficiente 

gestione del portafoglio, quali la copertura e il 

miglioramento della performance (ossia la riduzione 

dei costi, la generazione di capitale o reddito 

aggiuntivo, ecc.) in conformità ai termini e alle 

condizioni stabiliti di volta in volta dalla Banca 

Centrale in relazione a tali tecniche e strumenti: 

Accordi di riacquisto e accordi di riacquisto inverso 

("Contratti Repo"): Questi contratti consistono nella 

vendita e nel successivo riacquisto di un titolo. Per la 

parte che vende il titolo (e che si impegna a 

riacquistarlo in futuro a una data e a un prezzo 

prestabiliti) si tratta di un contratto di riacquisto e viene 

generalmente utilizzato come mezzo per raccogliere 

finanziamenti a breve termine; il suo effetto 

economico è quello di un prestito garantito, in quanto 

la parte che acquista il titolo mette i fondi a 

disposizione del venditore e detiene il titolo come 

garanzia; per la parte che acquista il titolo (e che si 

impegna a venderlo in futuro a una data e a un prezzo 

prestabiliti) si tratta di un'operazione di riacquisto 

inverso e sarà generalmente utilizzata come un 

investimento sicuro e a breve termine, attraverso il 

quale si generano entrate aggiuntive grazie agli oneri 

finanziari, in quanto la differenza tra i prezzi di vendita 

e di riacquisto pagati per il titolo rappresenta gli 

interessi sul prestito. 

Contratti di prestito titoli: Il prestito titoli è il 

trasferimento temporaneo di titoli da parte di un 

prestatore a un mutuatario, con l'accordo da parte del 

mutuatario di restituire titoli equivalenti al prestatore a 

una data prestabilita. Questi accordi saranno 

generalmente utilizzati per aumentare e potenziare i 

rendimenti complessivi del Comparto oggetto di 

fusione attraverso gli oneri finanziari. 

 

Il Fondo ricevente può inoltre utilizzare le seguenti 

tecniche ai fini di un'efficiente gestione del portafoglio 

(ossia riduzione dei costi, generazione di capitale o 

reddito aggiuntivo, ecc.) in conformità ai termini e alle 

condizioni stabiliti di volta in volta dalla Banca Centrale 

in relazione a tali tecniche:  

Accordi di riacquisto e accordi di riacquisto inverso 

("contratti repo"): Questi contratti consistono nella 

vendita e nel successivo riacquisto di un titolo. Per la 

parte che vende il titolo (e che si impegna a 

riacquistarlo in futuro a una data e a un prezzo 

prestabiliti) si tratta di un'operazione di riacquisto e sarà 

generalmente utilizzata come mezzo per raccogliere 

finanziamenti a breve termine; il suo effetto economico 

è quello di un prestito garantito, in quanto la parte che 

acquista il titolo mette i fondi a disposizione del 

venditore e detiene il titolo come garanzia; per la parte 

che acquista il titolo (e che si impegna a venderlo in 

futuro a una data e a un prezzo prestabiliti) si tratta di 

un'operazione di riacquisto inverso e sarà 

generalmente utilizzata come un investimento sicuro e 

a breve termine, attraverso il quale si generano entrate 

aggiuntive grazie agli oneri finanziari, in quanto la 

differenza tra i prezzi di vendita e di riacquisto pagati 

per il titolo rappresenta gli interessi sul prestito.  

Contratti di prestito titoli: Il prestito titoli è il trasferimento 

temporaneo di titoli da parte di un prestatore a un 

mutuatario, con l'accordo da parte del mutuatario di 

restituire titoli equivalenti al prestatore a una data 

prestabilita. Questi accordi saranno generalmente 

utilizzati per aumentare e potenziare i rendimenti 

complessivi del Fondo ricevente attraverso gli oneri 

finanziari.  

Proporzione di attività che possono essere oggetto di 

contratti repo e di accordi di prestito titoli  

La percentuale massima delle attività in gestione del 

Fondo ricevente che può essere soggetta a contratti 

Repo e accordi di prestito titoli (collettivamente definiti 

"Operazioni di finanziamento tramite titoli" o "SFT") è 

pari al 10% (in base al valore della garanzia collaterale 

che può essere depositata presso le controparti). Si 

prevede che una percentuale compresa tra lo 0% e il 

10% sarà soggetta a SFT. Gli attuali termini e 
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condizioni della Banca Centrale in relazione ai contratti 

di riacquisto, ai contratti di riacquisto inverso e ai 

contratti di prestito titoli e le informazioni relative ai costi 

operativi e/o alle commissioni che saranno dedotti dai 

ricavi consegnati al Fondo ricevente come risultato di 

queste tecniche sono riportati nell'Appendice V del 

Prospetto. 

 

Indici finanziari Come sopra indicato, il Fondo oggetto di fusione può 

utilizzare alcuni strumenti derivati per investire in indici 

finanziari che forniscono un'esposizione alle classi di 

attività sopra elencate. Ulteriori informazioni al 

riguardo sono contenute nella sezione del Prospetto 

informativo intitolata "Investimento in indici finanziari 

mediante l'uso di strumenti finanziari derivati". 

 

Stesso discorso per il Fondo di destinazione 

 

Rischio di sostenibilità Gli investimenti del Fondo oggetto di fusione sono 

soggetti al rischio di sostenibilità, come indicato e 

definito nella sezione "Informazioni sulla finanza 

sostenibile" del Prospetto informativo. Si ritiene che gli 

investimenti in organismi di investimento collettivo di 

tipo aperto comportino un basso rischio di 

sostenibilità, in quanto sono composti da una base di 

investimenti sottostanti. Se il valore di mercato di un 

investimento sottostante dovesse essere influenzato 

dal rischio di sostenibilità, l'impatto più ampio sullo 

strumento di partecipazione dovrebbe essere limitato. 

Questa diversificazione riduce il rischio di sostenibilità 

del Comparto oggetto di fusione. Il Fondo oggetto di 

fusione ha un rating di rischio di sostenibilità basso. Il 

grado di rischio di sostenibilità può variare in misura 

limitata se la composizione del portafoglio viene 

modificata. La valutazione del rischio di sostenibilità è 

integrata nel processo di investimento del Comparto e 

sarà effettuata periodicamente su base individuale per 

tutti gli investimenti detenuti in portafoglio. Nel 

condurre una valutazione del rischio di sostenibilità, i 

Gestori degli investimenti congiunti possono utilizzare 

tutte le informazioni pubbliche che ritengono 

pertinenti, tra cui, a titolo esemplificativo, la 

documentazione rilasciata dalle entità partecipate o da 

fornitori di dati esterni e i rating del credito (se del 

caso). 

 

Gli investimenti del Fondo ricevente sono soggetti al 

rischio di sostenibilità, come indicato e definito nella 

sezione "Informazioni sulla finanza sostenibile" del 

Prospetto informativo. Il valore dei titoli è legato 

all'ambiente commerciale e alla performance 

dell'emittente in questione, che può essere influenzato 

da cambiamenti nelle condizioni e negli eventi legati 

alla sostenibilità. I cambiamenti delle condizioni o degli 

eventi legati alla sostenibilità possono contribuire ad 

aumentare la volatilità del Fondo ricevente nella misura 

in cui siano rilevanti per la performance dell'emittente. 

Al Fondo ricevente è stato attribuito un rating di rischio 

di sostenibilità basso. Il grado di rischio di sostenibilità 

può variare in misura limitata in caso di modifica della 

composizione del portafoglio. La valutazione del rischio 

di sostenibilità è integrata nel processo di investimento 

del Fondo ricevente e sarà condotta periodicamente su 

base individuale per tutti gli investimenti detenuti in 

portafoglio. Nel condurre una valutazione del rischio di 

sostenibilità, il Gestore Aggiunto degli Investimenti può 

utilizzare tutte le informazioni pubbliche che ritiene 

rilevanti, tra cui, a titolo esemplificativo, la 

documentazione rilasciata dalle entità partecipate o da 

fornitori di dati esterni e i rating di credito (se del caso). 

 

Profilo di un investitore 

tipo 
L'investimento nel Comparto è concepito come un 

investimento a lungo termine, tipicamente di 5 anni; 

pertanto, gli investitori non devono aspettarsi di 

ottenere guadagni a breve termine da tale 

investimento. Il Fondo oggetto di fusione è adatto agli 

investitori che possono permettersi di accantonare il 

capitale per il ciclo di investimento e che cercano un 

rischio di investimento medio-alto. 

 

Il profilo è lo stesso, con l'eccezione che gli 

investitori cercano un livello medio di rischio 

d'investimento. 

Valuta di base EUR Sterling  

Giorno lavorativo Un giorno in cui le banche sono generalmente aperte 

per le operazioni a Dublino o un altro giorno stabilito 

dal Gestore con l'approvazione del Depositario. 

Lo stesso per il Fondo Ricevente 

Giorno di negoziazione Ogni giorno lavorativo Lo stesso per il Fondo Ricevente 
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Orario limite Le sottoscrizioni e i rimborsi di Azioni saranno 

effettuati ogni Giorno di negoziazione a condizione 

che la notifica di sottoscrizione/rimborso sia stata 

ricevuta dal Gestore entro le ore 10:00 (ora del 

Regno Unito) del relativo Giorno di negoziazione. 

 

Lo stesso per il Fondo Ricevente 

Giorno di valutazione Qualsiasi Giorno di negoziazione pertinente e 

l'ultimo Giorno lavorativo di ogni mese e/o l'ultimo 

giorno del Periodo contabile, fermo restando che 

ciascun Comparto oggetto di fusione sarà valutato 

ogni volta che effettua operazioni. 

  

Lo stesso per il Fondo Ricevente 

Punto di valutazione L'ora in cui viene determinato il Valore Patrimoniale 

Netto per Azione di ciascun Comparto oggetto di 

fusione in ciascun Giorno di Valutazione, ovvero alle 

23:00, ora del Regno Unito, o in qualsiasi altro 

momento stabilito dal Gestore. 

 

 

Lo stesso per il Fondo Ricevente 

Sottoscrizione iniziale 

minima 

La sottoscrizione iniziale minima da parte di ciascun 

investitore per ciascuna classe di Azioni Ordinarie, 

Azioni RFS non UK e Azioni degli Agenti di Vendita 

del Fondo oggetto di fusione sarà, salvo diverso 

accordo del Gestore, pari a sarà per Azioni del valore 

di 10.000 USD, 10.000 EUR, 6.000 GBP, 1.100.000 

JPY, 13.000 CHF, 10.000 CAD, 10.000 AUD, 70.000 

SEK, 10.000 SGD, 70.000 NOK, 70.000 DKK, 

40.000 ILS o 200.000 MXN (o equivalente in valuta 

estera).  

 

La sottoscrizione iniziale minima da parte di ciascun 

investitore per ciascuna classe di Azioni Istituzionali, 

salvo diverso accordo del Gestore, sarà per le Azioni 

aventi un valore di USD 20.000.000, EUR 

20.000.000, GBP 12.000,000, JPY 2.200.000.000, 

CHF 26.000.000, CAD 20.000.000, AUD 

20.000.000, SEK 140.000.000, SGD 20.000.000, 

NOK 140.000.000, DKK 140.000.000 ILS 

75.000.000 o MXN 400.000.000 (o l'equivalente in 

valuta estera). 

 

Alle Azioni Z o alle Azioni Z Non UK RFS non si 

applicano minimi di investimento. 

Lo stesso per il Fondo Ricevente 

Indicatore di rischio 

(PRIIPS KID) 

      3  2 

Fattori di rischio (PRIIPs 

KID) 

 
Si rimanda inoltre alle 

sezioni sui fattori di 

rischio del Prospetto e 

dei Supplementi dei 

Comparti per una 

descrizione completa 

dei rischi. 

L'indicatore di rischio presuppone che il prodotto 

venga conservato per un periodo minimo di tempo. 

di 5 anni 

 

Il rischio effettivo può variare in maniera 

significativa se si incassa in una fase iniziale e 

potrebbe essere restituita una quantità inferiore. 

 

L'indicatore sintetico di rischio è una guida al livello 

di rischio di questo prodotto. 

rispetto ad altri prodotti. Indica quanto sia probabile 

che il prodotto 

perdono denaro a causa dei movimenti dei mercati 

o perché non siamo 

in grado di pagarvi. 

 

Abbiamo classificato questo prodotto come 3 su 7, 

ovvero un rischio medio-basso. 

classe. In questo modo si valutano le perdite 

potenziali derivanti dalla performance futura a un 

L'indicatore di rischio presuppone che il prodotto 

venga conservato per 5 anni 

 

Il rischio effettivo può variare in maniera 

significativa se si incassa in una fase iniziale e si 

potrebbe restituire meno. 

 

L'indicatore sintetico di rischio è una guida al livello 

di rischio di questo prodotto. 

rispetto ad altri prodotti. Indica quanto è probabile 

che il prodotto perda denaro a causa dei 

movimenti dei mercati o perché non siamo in grado 

di pagarvi. 

 

Abbiamo classificato questo prodotto come 2 su 7, 

ovvero una classe di rischio bassa. Questo 

le perdite potenziali derivanti dalle prestazioni 

future sono di basso livello, e le scarse 

è molto improbabile che le condizioni di mercato 

incidano sulla nostra capacità di pagarvi. 
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livello medio-alto. 

basso, e le cattive condizioni di mercato non 

dovrebbero avere un impatto sulla nostra capacità 

di pagarvi. 

 

Attenzione al rischio di cambio. Se scegliete una 

classe di azioni in valuta estera 

sarete esposti al rischio di cambio e il vostro 

rendimento finale dipenderà dal tasso di cambio. 

tasso di cambio tra la valuta estera e la valuta 

locale.  

Il rischio non è considerato nell'indicatore sopra 

riportato. 

 

Per ulteriori informazioni sugli altri rischi, consultare 

il prospetto informativo all'indirizzo 

 

Questo prodotto non include alcuna protezione dal 

mercato futuro. 

performance, per cui potreste perdere una parte o 

la totalità del vostro investimento. 

Attenzione al rischio di cambio. Se scegliete una 

classe di azioni in valuta estera 

sarete esposti al rischio di cambio e il vostro 

rendimento finale dipenderà dal tasso di cambio. 

tasso di cambio tra la valuta estera e la valuta 

locale. Il 

Il rischio non è considerato nell'indicatore sopra 

riportato. 

 

Per ulteriori informazioni sugli altri rischi, 

consultare il prospetto informativo all'indirizzo 

www.gam.com. 

 

Questo prodotto non include alcuna protezione dal 

mercato futuro. 

performance, per cui potreste perdere una parte o 

la totalità del vostro investimento. 

Oneri correnti (come 

indicato nel KID PRIIPs 

pertinente) - 

commissioni di gestione 

e altri costi 

amministrativi o 

operativi 

 

 

 

  

Azioni ordinarie coperte CHF ad 

accumulazione 

1.38% 

Non UK RFS Azioni Z coperte CHF ad 

accumulazione 

0.56% 

Azioni ordinarie EUR ad accumulazione 1.38% 

Agente di vendita C EUR ad 

accumulazione 

2.47% 

Non UK RFS EUR ad accumulazione 1.38% 

Non UK RFS Azioni Z EUR ad 

accumulazione 

1.12% 
 

Azioni istituzionali EUR ad 

accumulazione 

1.10% 
 

Azioni ordinarie coperte GBP ad 

accumulazione 

1.38% 
 

Azioni istituzionali coperte GBP ad 

accumulazione 

1.12% 
 

Non UK RFS coperte GBP ad 

accumulazione 

1.38% 
 

Non UK RFS Azioni Z coperte GBP ad 

accumulazione 

1.11% 
 

Azioni ordinarie coperte USD ad 

accumulazione 

1.38% 
 

Azioni istituzionali coperte USD ad 

accumulazione 

1.12% 
 

Azioni Z coperte USD ad accumulazione 0.61% 

         

 

 

  

Azioni ordinarie coperte CHF ad 

accumulazione 

1.36%  

Non UK RFS Azioni Z Coperto CHF  1.36%  

Azioni ordinarie coperte EUR ad 

accumulazione 

1.36% 

Agente di vendita Classe C EUR  2.45%  

Non UK RFS coperte EUR  1.36% 

Non UK RFS Azioni Z Coperto EUR  1.36% 

Azioni istituzionali EUR ad 

accumulazione 

1.41% 

Azioni ordinarie GBP ad 

accumulazione 

1.36% 

Azioni istituzionali GBP ad 

accumulazione 

1.41% 

Non UK RFS GBP 1.36%  

Non UK RFS Azioni Z GBP  1.36%  

Azioni ordinarie coperte USD ad 

accumulazione 

1.36%  

Azioni istituzionali USD ad 

accumulazione 

1.41% 

Azioni Z coperte USD ad 

accumulazione 

1.36% 

 

Commissione di gestione Azioni RFS, ordinarie, a distribuzione MO, a 

distribuzione QO, a distribuzione SO e U non UK 

Fino allo 0,15% annuo (più IVA, se del caso) del 

Valore Patrimoniale Netto della relativa classe di 

azioni del Fondo oggetto di fusione. 

 

Azioni istituzionali, a distribuzione MI, a 

distribuzione MR, a distribuzione QI, a 

distribuzione QR, a distribuzione SI, a 

distribuzione SR, R, W e X 

Fino allo 0,15% annuo (più IVA, se del caso) del 

Valore Patrimoniale Netto della relativa classe di 

azioni del Fondo oggetto di fusione. 

 

Azioni degli agenti venditori 

Azioni ordinarie, PO, MO a distribuzione, PMO a 

distribuzione, PMCO a distribuzione, QO a 

distribuzione e SO a distribuzione. 

Fino allo 0,15% annuo (più IVA, se del caso) del 

Valore Patrimoniale Netto della classe di azioni 

pertinente del Fondo ricevente, subordinatamente a 

una commissione minima pagabile dal Fondo 

ricevente di 30.000 GBP all'anno. 

 

Azioni U e V 

Fino allo 0,15% annuo (più IVA, se del caso) del 

Valore Patrimoniale Netto della classe di azioni 

pertinente del Fondo ricevente, subordinatamente a 

una commissione minima pagabile dal Fondo 

ricevente di 30.000 GBP all'anno. 
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Fino allo 0,15% annuo (più IVA, se del caso) del 

Valore Patrimoniale Netto delle Azioni degli Agenti 

Venditori del Fondo oggetto di fusione. 

 

Azioni Z e Azioni Z RFS non UK 

Fino allo 0,15% annuo (più IVA, se del caso) del 

Valore Patrimoniale Netto della relativa classe di 

azioni del Fondo oggetto di fusione. 

 

 

Azioni istituzionali, a distribuzione MI, a 

distribuzione MR, a distribuzione QI, a 

distribuzione QR, a distribuzione SI, a 

distribuzione SR, PI, R, W e X 

Fino allo 0,15% annuo (più IVA, se del caso) del 

Valore Patrimoniale Netto della classe di azioni 

pertinente del Fondo ricevente, subordinatamente a 

una commissione minima pagabile dal Fondo 

ricevente di 30.000 GBP all'anno. 

 

Azioni degli agenti venditori 

Fino allo 0,15% annuo (più IVA, se del caso) del 

Valore Patrimoniale Netto delle Azioni degli Agenti 

di Vendita del Fondo ricevente, subordinatamente a 

una commissione minima pagabile dal Fondo 

ricevente di 30.000 GBP all'anno. 

 

Azioni Z 

Fino allo 0,15% annuo (più IVA, se del caso) del 

Valore Patrimoniale Netto della relativa classe di 

Azioni del Fondo ricevente. 

 

Commissione per il 

Distributore Globale e il/i 

Gestore/i degli 

Investimenti Aggiunto/i 

 

 

Azioni RFS, ordinarie, a distribuzione MO, a 

distribuzione QO, a distribuzione SO e U non UK 

Fino all'1,05% annuo (più IVA, se del caso) del 

Valore Patrimoniale Netto della relativa classe di 

azioni del Fondo oggetto di fusione. 

 

Tale commissione può essere aumentata fino 

all'1,70% annuo (più IVA, se del caso) del Valore 

Patrimoniale Netto della classe di azioni pertinente 

del Comparto oggetto di fusione, previa ragionevole 

comunicazione scritta agli Azionisti. 

 

Azioni istituzionali, a distribuzione MI, a 

distribuzione MR, a distribuzione QI, a 

distribuzione QR, a distribuzione SI, a 

distribuzione SR, R, W e X 

Fino allo 0,70% annuo (più IVA, se del caso) del 

Valore Patrimoniale Netto della relativa classe di 

azioni del Fondo oggetto di fusione. 

 

Tale commissione può essere aumentata fino 

all'1,20% annuo (più IVA, se del caso) del Valore 

Patrimoniale Netto della relativa classe di azioni del 

Fondo oggetto di fusione, previa ragionevole 

comunicazione scritta agli Azionisti. 

 

Azioni degli agenti venditori 

Fino all'85% annuo (più IVA, se del caso) del Valore 

Patrimoniale Netto delle Azioni degli Agenti Venditori 

del Fondo oggetto di fusione. 

 

Azioni Z e Azioni Z RFS non UK 

Fino allo 0,70% annuo (più IVA, se del caso) del 

Valore Patrimoniale Netto della relativa classe di 

azioni del Fondo oggetto di fusione. 

 

Tale commissione può essere aumentata fino 

all'1,20% annuo (più IVA, se del caso) del Valore 

Patrimoniale Netto della relativa classe di azioni del 

Fondo oggetto di fusione, previa ragionevole 

comunicazione scritta agli Azionisti. 

 

Azioni ordinarie, PO, MO a distribuzione, PMO a 

distribuzione, PMCO a distribuzione, QO a 

distribuzione e SO a distribuzione. 

Fino all'1,05% annuo (più IVA, se del caso) del 

Valore Patrimoniale Netto della relativa classe di 

Azioni del Fondo ricevente. 

 

Tale commissione può essere aumentata fino 

all'1,70% annuo (più IVA, se del caso) del Valore 

Patrimoniale Netto della classe di azioni pertinente 

del Fondo ricevente, previa ragionevole 

comunicazione scritta agli Azionisti. 

 

Azioni U e V 

Fino all'1,35% annuo (più IVA, se del caso) del 

Valore Patrimoniale Netto della relativa classe di 

Azioni del Fondo ricevente. 

 

Tale commissione può essere aumentata fino 

all'1,85% annuo (più IVA, se del caso) del Valore 

Patrimoniale Netto della classe di azioni pertinente 

del Fondo ricevente con un ragionevole preavviso 

scritto agli Azionisti. 

 

Azioni istituzionali, a distribuzione MI, a 

distribuzione MR, a distribuzione QI, a 

distribuzione QR, a distribuzione SI, a 

distribuzione SR, PI, R, W e X 

Fino allo 0,70% annuo (più IVA, se del caso) del 

Valore Patrimoniale Netto della relativa classe di 

Azioni del Fondo ricevente. 

 

Tale commissione può essere aumentata fino 

all'1,20% annuo (più IVA, se del caso) del Valore 

Patrimoniale Netto della classe di azioni pertinente 

del Fondo ricevente, con ragionevole preavviso 

scritto agli Azionisti. 

 

Azioni degli agenti venditori 

Fino allo 0,85% annuo (più IVA, se del caso) del 

Valore Patrimoniale Netto delle Azioni degli Agenti 

Venditori del Fondo ricevente. 
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Azioni Z 

Fino allo 0,70% annuo (più IVA, se del caso) del 

Valore Patrimoniale Netto della relativa classe di 

Azioni del Fondo ricevente.  

 

Tale commissione può essere aumentata fino 

all'1,20% annuo (più IVA, se del caso) del Valore 

Patrimoniale Netto della classe di azioni pertinente 

del Fondo ricevente, con ragionevole preavviso 

scritto agli Azionisti. 

Onere di distribuzione 

delle vendite 

Azioni di Classe C 

0,75% annuo del Valore Patrimoniale Netto delle 

Azioni C del Fondo oggetto di fusione. 

 

Azioni di Classe C dell'Agente di Vendita, Azioni 

di Classe F dell'Agente di Vendita, Azioni di 

Classe G dell'Agente di Vendita e Azioni PC 

dell'Agente di Vendita. 

0,75% annuo del Valore Patrimoniale Netto della 

relativa classe di Azioni del Fondo ricevente. 

 

Commissione per 

l'amministratore delegato 

Il compenso dell'Amministratore Delegato viene 

scaricato dalla Commissione del Gestore. 

Lo stesso vale per il Fondo Ricevente. 

Commissione dell'agente 

di registri e di 

trasferimento delegato 

Il compenso dell'Agente delegato per la tenuta dei 

registri e i trasferimenti è scaricato dalla 

Commissione del Gestore. 

Lo stesso vale per il Fondo Ricevente. 

Commissione del 

depositario 

Azioni RFS, ordinarie, a distribuzione MO, a 

distribuzione QO, a distribuzione SO e U non UK 

Fino allo 0,0425% annuo (più IVA, se del caso) del 

Valore Patrimoniale Netto della relativa classe di 

azioni del Fondo oggetto di fusione. 

 

Azioni istituzionali, a distribuzione MI, a 

distribuzione MR, a distribuzione QI, a 

distribuzione QR, a distribuzione SI, a 

distribuzione SR, R, W e X 

Fino allo 0,0425% annuo (più IVA, se del caso) del 

Valore Patrimoniale Netto della relativa classe di 

azioni del Fondo oggetto di fusione. 

 

Azioni degli agenti venditori 

Fino allo 0,0425% annuo (più IVA, se del caso) del 

Valore Patrimoniale Netto delle Azioni degli Agenti 

Venditori del Fondo oggetto di fusione. 

 

Azioni Z e Azioni Z RFS non UK 

Fino allo 0,0425% annuo (più IVA, se del caso) del 

Valore Patrimoniale Netto della relativa classe di 

azioni del Fondo oggetto di fusione. 

Azioni ordinarie, PO, MO a distribuzione, PMO a 

distribuzione, PMCO a distribuzione, QO a 

distribuzione e SO a distribuzione. 

Fino allo 0,0425% annuo (più IVA, se del caso) del 

Valore Patrimoniale Netto di queste Classi di Azioni 

del Fondo ricevente. 

 

Azioni U e V 

Fino allo 0,0425% annuo (più IVA, se del caso) del 

Valore Patrimoniale Netto della relativa Classe di 

Azioni del Fondo ricevente. 

 

Azioni istituzionali, a distribuzione MI, a 

distribuzione MR, a distribuzione QI, a 

distribuzione QR, a distribuzione SI, a 

distribuzione SR, PI, R, W e X 

Fino allo 0,0425% annuo (più IVA, se del caso) del 

Valore Patrimoniale Netto della relativa classe di 

Azioni del Fondo ricevente. 

 

Azioni degli agenti venditori 

Fino allo 0,0425% annuo (più IVA, se del caso) del 

Valore Patrimoniale Netto delle Azioni degli Agenti 

Venditori del Fondo ricevente. 

 

Azioni Z 

Fino allo 0,0425% annuo (più IVA, se del caso) del 

Valore Patrimoniale Netto della relativa classe di 

Azioni del Fondo ricevente.  

 

Commissione di 

sottoscrizioni 

Non UK RFS, ordinarie, a distribuzione MO, a 

distribuzione QO, a distribuzione SO, U, 

istituzionali, a distribuzione MI, a distribuzione 

MR, a distribuzione QI, a distribuzione QR, a 

distribuzione SI, a distribuzione SR, R, W, X, 

Azioni Z e non UK RFS Azioni Z 

Fino al 5% del valore della sottoscrizione lorda. 

 

Azioni degli agenti venditori 

5% del valore delle Azioni acquistate. 

Azioni ordinarie, PO, MO a distribuzione, PMO a 

distribuzione, PMCO a distribuzione, QO a 

distribuzione e SO a distribuzione. 

Fino al 5% del valore della sottoscrizione lorda, ad 

eccezione delle Azioni Ordinarie, PO, a 

Distribuzione MO, a Distribuzione PMO, a 

Distribuzione PMCO, a Distribuzione QO e a 

Distribuzione SO denominate in GBP, per le quali 

non si applica alcuna Commissione di 

sottoscrizione. 

 

Azioni U e V 
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Fino al 5% del valore della sottoscrizione lorda, ad 

eccezione delle Azioni U e V denominate in GBP, 

per le quali non si applica alcuna Commissione di 

sottoscrizione. 

 

Azioni istituzionali, a distribuzione MI, a 

distribuzione MR, a distribuzione QI, a 

distribuzione QR, a distribuzione SI, a 

distribuzione SR, PI, R, W e X 

Fino al 5% del valore della sottoscrizione lorda ad 

eccezione delle Azioni Istituzionali, a Distribuzione 

MI, a Distribuzione MR, a Distribuzione QI, a 

Distribuzione QR, a Distribuzione SI, a 

Distribuzione SR, PI, R, W e X denominate in GBP 

alle quali non si applica alcuna Commissione di 

Sottoscrizione. 

 

Azioni degli agenti venditori 

Fino al 5% del valore delle Azioni acquistate ad 

eccezione delle Azioni degli Agenti di Vendita 

denominate in GBP per le quali non si applica 

alcuna Commissione di Sottoscrizione. 

 

Azioni di Classe C dell'Agente di Vendita, Azioni 

di Classe F dell'Agente di Vendita, Azioni di 

Classe G dell'Agente di Vendita e Azioni PC 

dell'Agente di Vendita. 

Fino al 5% del valore delle Azioni acquistate, ad 

eccezione delle Azioni degli Agenti di Vendita 

denominate in GBP, per le quali non si applica 

alcuna Commissione di Sottoscrizione. 

 

 

Azioni Z  

Fino al 5% del valore della sottoscrizione lorda, ad 

eccezione delle Azioni Z denominate in GBP, per le 

quali non si applica alcuna Commissione di 

sottoscrizione. 

 

Commissione per i servizi 

agli azionisti 

Azioni degli agenti venditori 

0,5% annuo del Valore Patrimoniale Netto delle 

Azioni degli Agenti Venditori nel Fondo oggetto di 

fusione. 

Le stesse commissioni si applicano al Fondo 

ricevente. 

Commissione di 

conversione 

Azioni degli agenti venditori 

Fino allo 0,5% del valore delle Azioni da scambiare. 

Le stesse commissioni si applicano al Fondo 

ricevente. 
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APPENDICE 3 

GAM STAR FUND PLC 

AVVISO DI CONVOCAZIONE DELL'ASSEMBLEA GENERALE STRAORDINARIA DI 

GAM STAR FLEXIBLE GLOBAL PORTFOLIO 

Si comunica che il 27 febbraio 2025 alle ore 10.20 (ora irlandese) si terrà un'assemblea generale straordinaria 

di GAM Star Flexible Global Portfolio, un Fondo di GAM Star Fund plc, presso la sede legale di GAM Star 

Fund Plc, al numero 33 di Sir John Rogerson's Quay, Dublino 2, Irlanda, per il seguente scopo: 

 
RISOLUZIONE SPECIALE: 

 
"Che la proposta di Fusione di GAM Star Flexible Global Portfolio, un Fondo di GAM Star Fund plc, in GAM 

Star Global Moderate, un Fondo di GAM Star Fund plc, soggetta ai termini e alle condizioni più in particolare 

indicati nella Circolare agli azionisti del Fondo oggetto di fusione datata 5 febbraio 2025, sia approvata e che 

gli amministratori di GAM Star Fund plc siano autorizzati ad adottare tutte le misure necessarie per 

l’attuazione." 

 
Un azionista avente diritto a partecipare e votare all'Assemblea ha il diritto di nominare uno o più delegati per 

partecipare, parlare e votare al suo posto. 

 
Il delegato non deve essere necessariamente un azionista. 

 
PER ORDINE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE 

 

 
Tudor Trust Limited 

Segretario della società 

 
5 febbraio 2025
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MODULO DI DELEGA 

 
PER L'ASSEMBLEA GENERALE STRAORDINARIA DI GAM STAR FLEXIBLE GLOBAL PORTFOLIO, UN 

FONDO DI GAM STAR FUND PLC (LA "SOCIETÀ") 

 

 
Io/Noi                                                                                        

essendo un Membro del GAM Star Flexible Global Portfolio e avendo diritto di voto, con la presente: 

 
(i) nominare il Presidente dell'Assemblea o, in sua assenza, un rappresentante di Tudor Trust Limited 

che sia il Company Secretary di GAM Star Fund Plc; oppure 

(ii) (se si desidera nominare una persona specifica), nominare 
 

 

                                                                                                       di                                                                                       
 

come mio/nostro delegato a votare per mio/nostro conto all'Assemblea Generale Straordinaria di GAM Star 

Flexible Global Portfolio che si terrà presso la sede legale di GAM Star Fund Plc al numero 33 di Sir John 

Rogerson's Quay, Dublino 2, Irlanda, il 27 febbraio 2025 alle ore 10.20 (ora irlandese) e ad ogni suo 

aggiornamento. 

 
Si prega di indicare con una "X" nella casella sottostante come si desidera che il delegato voti in relazione alla 

seguente risoluzione. In assenza di specifiche, il delegato voterà o si asterrà dal voto a sua discrezione. 

 

 

 
RISOLUZIONE SPECIALE 

PER CONTRO ASTENERSI 

  

 
"Che la proposta di Fusione di GAM Star Flexible Global 

Portfolio, un Fondo di GAM Star Fund plc, in GAM Star Global 

Moderate, un Fondo di GAM Star Fund plc, soggetta ai termini 

e alle condizioni più in particolare indicati nella Circolare agli 

azionisti del Fondo oggetto di fusione datata 5 febbraio 2025, 

sia approvata e che gli amministratori di GAM Star Fund plc 

siano autorizzati ad adottare tutte le misure necessarie per 

l’attuazione." 

   

 

Note: 

 
1. Se avete venduto o trasferito in altro modo tutte le vostre azioni, siete pregati di consegnare la 

presente circolare e il modulo di delega allegato il più presto possibile all'acquirente o al cessionario 

o all'agente di cambio, alla banca o ad altro agente attraverso il quale è stata effettuata la vendita o il 

trasferimento per la consegna all'acquirente o al cessionario. 

 
2. Un Azionista di GAM Star Flexible Global Portfolio ha il diritto di partecipare e votare all'assemblea o 
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di nominare un delegato di sua scelta che partecipi e voti per suo conto. Un delegato non deve 

necessariamente essere un Azionista. 

 
3. Anche se intendete partecipare di persona all'assemblea, siete pregati di compilare e restituire il 

presente modulo di delega; avrete comunque il diritto di partecipare e votare di persona all'assemblea, 

se lo desiderate. Per essere valido, il presente modulo di delega deve essere compilato in ogni sua 

parte e inviato via e-mail all'indirizzo tudortrust@dilloneustace.ie o per posta alla sede legale di GAM 

Star Fund Plc, al numero 33 di Sir John Rogerson's Quay, Dublino 2, Irlanda, almeno quarantotto ore 

prima dell'ora fissata per lo svolgimento dell'assemblea o dell'assemblea aggiornata, salvo diversa 

indicazione nella Circolare agli Azionisti. 

 
4. Nel caso di Azionisti congiunti di GAM Star Flexible Global Portfolio, il voto del più anziano che offre 

un voto, di persona o per delega, sarà accettato ad esclusione dei voti degli altri Azionisti congiunti e 

a tal fine l'anzianità sarà determinata dall'ordine in cui i nomi appaiono nel registro degli Azionisti. 

 
5. Se il delegante è una società, il presente modulo di delega deve essere munito del sigillo comune o 

della mano di un funzionario o di un procuratore debitamente nominato e autorizzato per suo conto; 

prega di indicare la veste in cui si firma. 

 
6. Se l'atto di nomina di un delegato è firmato in base a una procura, si assicuri di allegare un originale 

o una copia autenticata di tale procura al modulo di delega. 

 
7. Un Azionista di GAM Star Flexible Global Portfolio può nominare un delegato di sua scelta inserendo 

il nome della persona nominata come delegato nell'apposito spazio. 

 
8. Se un Azionista di GAM Star Flexible Global Portfolio non inserisce una delega di propria scelta, si 

presume che voglia nominare una delle persone sopra menzionate ad agire per lui. 

 
9. Nel caso in cui il presente strumento venga firmato e restituito senza alcuna indicazione di voto da 

parte del delegato, questi eserciterà la propria discrezionalità in merito alle modalità di voto e 

all'eventuale astensione dal voto. 

 
10. Qualsiasi modifica apportata al presente modulo deve essere siglata per essere valida. 

 
11. Se la risoluzione è approvata dagli Azionisti di GAM Star Flexible Global Portfolio, sarà effettiva a 

partire dal giorno in cui gli Azionisti avranno votato a favore della risoluzione. 


